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Sura ve oportunidades en bonos corporativos chilenos, pero
subpondera las acciones
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f El jefe de Estrategia de Inversiones de la firma dice que, en la renta fija,
v los spreads de papeles invesment grade podrian volver a niveles

= similares a los vistos antes del estallido social. En la renta variable, en
e tanto, estima que las utilidades de las empresas podrian ser planas o

® caer.

n

Durante las semanas més dlgidas del estallido social uno de los mercados locales que més
resinti6 el impacto fue la renta fija, donde la salida de inversionistas generd un alza
importante en los spreads de todo tipo e bonos.

bargo, en las Glti 1 ds de los papeles de Hacienday del Banco
Central han jando, lo que implica que el dinero que sali6 en sumomento ha estado
volviendo,

“Pero lo que ha pasado es que las tasas de los bonos corporativos se quedaron arriba. Cuando
sacaron la plata de la renta fija los spreads de los bonos corporativos AAA y BBB se fueron con
todo hacia arriba, o que quiera decir que el precio cay6”, explicé Daniel Soto, jefe de
Estrategia de fones de Sura Asset Chile, enel d

viene el 2020”, organizado por la entidad en conjunto con Aipef Chile.
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Providencia aprueba plan de inversiones por $9 mil, ctor de portafolio de Credicorp AGF: "La
‘millones para 2020 incertidumbre es el principal paralizador de las
inversionesy esto continuaré los préximos aos™

Dado lo anterior, indicd, “en este momento la oportunidad que se ve en el mercado de renta
fija local estd princy el tema delos b

El analista

1 ds de los papel i ién investment
grade podrian volver a niveles parecidos a los que se vefan antes del estallido social. Lo
anterior, en gran parte, porque no se ven cambios sustanciales en la solidez financiera de las
empresas y bancos para poder pagar sus deudas.

“Nos gustan los papeles en UF. las medidas del gobi s.
Creemos también que lo que ha pasado con el tipo de cambio algo de eso pasaré a precio. ¥
también creemos que la capacidad productiva de Chile tampoco se recuperaré al mismo
tiempo de lo que se recuperard la demanda. En ese sentido, si antes habia dos panaderias v la
gente compraba en ambas, ahora hay na sola, obviamente ese panadero tendré el incentivo a
aumentar el precio”, detalld,

Renta variable

i bien sefial que la bolsa chilena estd barata debido a que ha sido la que més ha caido en el
mundo en los (iltimos 12-18 meses, con casi dos desviaciones esténdar en términos de
respecto de advirti6 que lo barato puede seguir estando

barato.

“El problema es lo que pasard con las utilidades corporativas en 2020, Todo indica que este
afio aumentarén mds los costos que las ventas e las empresas, por lo que las utilidades
podrian ser planas o caer”, estimé.

También remarcé que evitan todos aquellos titulos que estan més expuestos al ciclo
econémico interno, como el retail, Ia banca y las constructoras e inmobiliarias.

En ese sentido, Soto dijo que estén subponderando las acciones locales al tiempo que
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