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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Sura
Estructurado UF Il Chile, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2022 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible
a los participes y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 11 de abril (fecha de inicio
de operaciones) y el 31 de diciembre de 2022 y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Administradora General de Fondos Sura S.A. es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.



EY

Building a better
working world

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo Sura Estructurado UF Il Chile al 31
de diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 11 de abril (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2022, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Rodrigo Arroyo N.
EY Audit Ltda.

Santiago, 27 de febrero de 2023
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FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2022

(Expresado en miles de pesos)

31-12-2022
ACTIVOS Nota
M$
Efectivo y efectivo equivalente ©) 20.999
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (8) 19.246.048
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia (8) -
Activo financiero a costo amortizado 9) -
Cuentas por cobrar a intermediarios (10) -
Otras cuentas por cobrar (11) -
Otros activos -
Total activos 19.267.047
31-12-2022
PASIVOS Nota
M$
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (12) -
Cuentas por pagar a intermediarios (10) -
Rescates por pagar -
Remuneraciones Sociedad Administradora (13) 2.455
Otros documentos y cuentas por pagar (11) 851
Otros pasivos -
Total pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes) 3.306
Activo neto atribuible a los participes 19.263.741

Las notas adjuntas numeros del 1 al 25 forman parte integral de los estados financieros.




FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Estado de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 11 de abril y el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de pesos)

De 11-04-2022
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota Al 31-12-2022
M$

Ingresos (pérdidas) de la operacién
Intereses y reajustes (8¢c) 2.258.261
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado -

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor

razonable con efecto en resultados (8¢c) (1.461.265)
Resultado en ventas de instrumentos financieros (533)
Otros 9.453
Total, ingreso (pérdida) de la operacién 805.916
Gastos

Comisién de administracion (13) (21.460)
Honorario por custodia y administracién (1.978)
Costo de transaccion (408)
Otros gastos de operacion (3.949)
Total, gastos de operacién (27.795)
Utilidad (pérdida) de la operacién antes de impuesto 778.121
Impuesto a las ganancias por inversion en el exterior -

Utilidad (pérdida) de la operacién después de impuesto 778.121
Aumento (disminucion) de activos netos atribuible a participes originadas por actividades de

la operacién antes de distribucion de beneficios 778.121

Distribucion de beneficios -

Aumento (disminucién) de activos netos atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién después de distribucion de beneficios 778.121

Las notas adjuntas numeros del 1 al 25 forman parte integral de los estados financieros.




FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Estado de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes

Por el periodo comprendido entre el 11 de abril y el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de pesos)

Estado de Cambio de Patrimonio Nota Serie A Serie C (APV-APVC) Total

Activo neto atribuible a los participes al 11 de abril de 2022 - - -
Aportes de cuotas 15.336.635 5.035.886 20.372.521
Rescate de cuotas (1.818.334) (68.567) (1.886.901)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (suma) 13.518.301 4.967.319 18.485.620
Aumento (disminucioén) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacidn antes de distribucién de beneficios 583.079 195.042 778.121
En efectivo - - -
En cuotas - - -
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacion después de distribucion de beneficios (suma) 583.079 195.042 778.121
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2022 14.101.380 5.162.361 19.263.741
Saldo en cuotas atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2022 22 13.506.318,7668 4.944.517,4723 18.450.836,2391

Las notas adjuntas numeros del 1 al 25 forman parte integral de los estados financieros.




FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo comprendido entre el 11 de abril y el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de pesos)

De 11-04-2022

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota Al 31-12-2022
M$

Flujos de Efectivo Originado por Actividades de la Operacién

Compra de activos financieros (21.778.345)
Venta / cobro de activos financieros 3.328.760
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Montos pagados a Sociedad Administradora e intermediarios (19.005)
Montos recibidos de Sociedad Administradora e intermediarios -
Otros ingresos de operacién 9.453
Otros gastos de operacion pagados (5.484)
Flujo neto originado por actividades de la operacion (18.464.621)
Flujos de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento

Colocacion de cuotas en circulacion 20.372.521
Rescate de cuotas en circulacion (1.886.901)
Otros -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 18.485.620
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente 20.999
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente -
Diferencias de cambio neta sobre efectivo y efectivo equivalente -
Saldo final de activos y efectivo equivalente ) 20.999

Las notas adjuntas nimeros del 1 al 25 forman parte integral de los estados financieros.




FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo Sura Estructurado UF Il Chile, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas, es un Fondo
Mutuo de Libre Inversion Nacional — Derivados. y estd domiciliado en Av. Apoquindo 4820, oficina 1501,
comuna de Las Condes, Santiago.

El Fondo esta regido por la Ley 20.712 de 2014, por el reglamento de la Ley contenido en el Decreto Supremo
de Hacienda de 2014, por Normas de la Comisién para el Mercado Financiero y por el Reglamento Interno del
Fondo.

El objetivo del Fondo es ofrecer una alternativa de inversion a los participes sean personas naturales, juridicas,
u otras entidades interesadas en realizar operaciones financieras, a través de una cartera compuesta
principalmente por instrumentos de deuda denominados en Unidades de Fomento, y en pesos chilenos (“Pesos
Chilenos” o “Pesos de Chile™) emitidos por instituciones que participen en el mercado nacional.

El Fondo inicid sus operaciones el 11 de Abril de 2022, fecha que establece entonces los saldos de apertura en
el Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Activo Neto
Atribuible a los Participes y Estado de Flujos de Efectivo.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Administradora General de Fondos SURA S.A.,
en adelante la “Administradora”, la cual fue autorizada por la Comision para el Mercado Financiero mediante
Resolucién Exenta N° 616 de fecha 13 de octubre de 2008.

Con fecha 25 de marzo de 2022, el Reglamento Interno del Fondo fue depositado en el Registro de Reglamentos
Interno que lleva la Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo no realizé cambios en el reglamento interno durante los periodos 2022.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision el 27 de febrero de 2023 por el Directorio
de la Sociedad Administradora.



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacién. Estos han sido aplicados sisteméaticamente, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) bajo la convencion de costo histérico, modificada por la revalorizacion de activos financieros
y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros derivados) a valor razonable con efecto en
resultados.

La preparacion de los estados financieros en conformidad con IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas, que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se presentan en la Nota
2.13.

Periodo cubierto

La fecha del estado de Situacion Financiera y las clases de activos, pasivos y patrimonio, corresponden al 31
de diciembre de 2022.

Los estados complementarios, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Atribuible a los Participes, Estado de
Flujo de Efectivo y Estado de Resultados Integrales con sus respectivas clases, cubren el periodo terminado al
31 de diciembre de 2022.

2.2 Conversién de moneda extranjera

a. Moneda funcional y de presentacion

El peso chileno es la moneda funcional y de presentacion del Fondo, con la cual se representan los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. De igual forma, la suscripcién y rescate
de cuotas en circulacion es en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. Finalmente, los inversionistas del Fondo proceden del mercado local.

b. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que las transacciones ocurren. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los tipos de cambio utilizados a la fecha de estos estados financieros son los siguientes:

Fecha Valor UF
31/12/2022 35.110,98
31/12/2021 30.991,74

Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente se presentan en el Estado de
Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”.



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.2 Conversién de moneda extranjera (continuacion)

b. Transacciones y saldos (continuacién)

. Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo
amortizado se presentan en el Estado de Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre
activos financieros a costo amortizado™.

. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados al valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en el Estado de Resultados Integrales dentro de "Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1  Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion, e instrumentos financieros
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

2.3.1.1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados cuando no se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales, 0, las condiciones contractuales del activo financiero no dan lugar a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. En general estos activos
financieros se mantienen con el propésito de negociacion.

2.3.1.2 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intencién de percibir los flujos de intereses,
reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

El Fondo no presenta saldo en esta clase de activos al cierre del presente periodo.
2.3.1.3 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros derivados en posicion pasiva son clasificados como pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados. El resto de los pasivos financieros, son clasificados como "Otros pasivos”
de acuerdo con IFRS 9.

2.3.1.4 Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, fecha en la
cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente al valor razonable.

En el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, los costos de transaccion
se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos. Se registran como parte del valor inicial
del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos. Los costos de transacciones son costos
en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros
conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir
de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
asociados a su propiedad.



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

2.3.1 Clasificacién (continuacion)

2.3.1.4 Reconocimiento, baja y medicion (continuacion)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de la categoria "Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados”
son presentadas en el Estado de Resultados Integrales dentro del rubro "Cambios netos en valor razonable de

activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual
surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
reconocen en estado de resultados integrales dentro de "Ingresos por dividendos" cuando se establece el derecho
del Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el Estado de
Resultados Integrales, dentro de "Intereses y reajustes"”, en base al tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de "Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”. Al 31 de
diciembre de 2022. el Fondo no mantiene deudas por préstamos de acciones ni obligaciones por ventas cortas.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial,
en base al método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta "Intereses
y reajustes” del Estado de Resultados Integrales.

2.3.1.5 Activos y pasivos financieros

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero
y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente. El tipo de interés
efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros estimados durante toda
la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor
contable del activo o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de
efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por
crédito futuras. El célculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las
partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccion y todas las otras
primas o descuentos.

2.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos tales como derivados e
inversiones para negociar se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera.
El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de
compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta. Cuando el
Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion, utiliza precios de mercado
intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica
este precio de compra o venta a la posicion neta abierta, seguin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo, por ejemplo,
derivados extrabursatiles, se determina utilizando técnicas de valorizacion. ElI Fondo utiliza una variedad de
métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del Estado
de Situacién Financiera.



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.4 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Las técnicas de valoracidn empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables
recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo
descontados, los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs" (aportes de datos) del mercado y dependen
lo menos posible de los "inputs"” de entidades especificas.

25 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el Estado de Situacion
Financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de
liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

2.6 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores por
valores comprados, que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de
situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo
caso, se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el
método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no ha constituido provision por deterioro de valor para cuentas por cobrar
a intermediarios, puesto que estas son recuperables a menos de 30 dias.

La compariia no presenta saldo en esta clase de activos al cierre del presente periodo.
2.7 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado
El Fondo no presenta saldos por este concepto al cierre de los presentes Estados Financieros.

Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra
0 sea objeto de reorganizacién financiera, y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores
de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro de valor

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los ingresos
financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de efectivo futuros con
el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

Al cierre del ejercicio no existe provision por deterioro de activos financieros a costo amortizado, dado que el
Fondo o tiene activos clasificados bajo esa categoria

2.8 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye los saldos en caja y depdsitos a la vista, utilizados para administrar
la caja del Fondo.

2.9 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas (cuotas en circulacion), las cuales pueden ser rescatadas s6lo a opcién del participe por
un monto efectivo igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del
rescate. El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva. Las cuotas
rescatadas se clasifican como pasivos financieros



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)

2.9

Cuotas en circulacion (continuacion)

El Fondo ha emitido las siguientes series de cuotas, las cuales poseen caracteristicas diferentes de acuerdo con

lo siguiente:
Serie A Serie C (APV-APVC)
yz_ilt_)r cuota $1.000 $1.000
inicial

Tipo de clientes
(participes)

Para todo tipo de clientes.

Serie para objeto de inversion de los planes de ahorro
previsional voluntario y de los planes de ahorro previsional
colectivo, establecido en el D.L. N°3.500.

Plazo de
permanencia (1)

Sin minimo

Sin minimo

Propésito de la
inversion (2)

No destinada para constituir un plan APV.

S6lo destinada para constituir un plan APV y APVC.

Monto minimo
para invertir.

Aportes por montos iguales o superiores a
$5.000.

Aportes por montos iguales o superiores a $5.000.

Porcentaje de
remuneracion

0,80 % anual, IVA incluido

0,70% anual, exenta de IVA

Porcentaje de
comision diferida

Durante el Periodo de Comercializacion 1%,
Durante los primeros 690 dias del Periodo de
Inversion0,5%, Durante los Gltimos 30 dias del
Periodo de Inversion 0%.

Durante el Periodo de Comercializacién 1%, Durante los
primeros 690 dias del Periodo de Inversion0,5%, Durante los
Gltimos 30 dias del Periodo de Inversion 0%.

(1) Permanencia menor a lo establecido, segun la serie, conforme al Reglamento Interno del Fondo, el cliente

asume una comisioén de colocacion diferida al rescate.

(2) La constitucion de un plan de ahorro previsional voluntario (APV) y de ahorro previsional voluntario
colectivo (APVC) estan reguladas por el D.L N° 3500. Segun reglamento interno del Fondo. Porcentaje

Limite.
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31 de diciembre de 2022

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.10 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda. Los
ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

2.11 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile y bajo las leyes vigentes no existe ningln impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencidn aplicados por ciertos
paises sobre los ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran sin rebajar
los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencién se presentan como un item
separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre "Impuestos a las ganancias por inversiones en el
exterior".

2.12 Garantias

Para garantias otorgadas, distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender o
entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado de
situacion financiera de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacién en garantia. Cuando
la contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacién del instrumento en garantia en nota a los
estados financieros. Al cierre del ejercicio, el Fondo no tiene activos en garantia.

2.13 Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a la estimacion del valor justo de los activos financieros, para los
que se han utilizado una jerarquia que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de emisién de
los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlos en periodos proximos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022, no se han efectuado cambios contables en relacion
con el ejercicio anterior.
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FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 4 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo, se
encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros, las normas adn no entran en
vigencia y la Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados no las ha aplicado de forma anticipada:

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados financieros,
su naturaleza e impactos se detallan a continuacién:

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
IAS 16 Propiedad, planta y equipo: cobros antes del uso previsto 1 de enero de 2022
IAS 37 Contratos onerosos — costo del cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022
IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16, IAS 41  Mejoras anuales a las normas 2018-2020 1 de enero de 2022

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al
Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una version anterior del
Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la version actual emitida en marzo 2018 sin
cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de
las ganancias o pérdidas potenciales del “dia 2” que surgen de pasivos y pasivos contingentes que estarian
dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes o la CINIIF 21
Gravamenes, si se incurren por separado. La excepcion requiere que las entidades apliquen los criterios de la
NIC 37 o la CINIF 21, respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si existe una
obligacion presente en la fecha de adquisicién.

Al mismo tiempo, las enmiendas afiaden un nuevo parrafo a la NIIF 3 para aclarar que los activos contingentes
no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisicion.

La Sociedad Administradora realizé una evaluacion de la mencionada enmienda, concluyendo que no tiene
impacto sobre los Estados Financieros en sus Fondos Administrados.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo (PP&E),
cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubicacion y condicién
necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administracion. En su lugar, una entidad reconoce
los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos de produccion de esos elementos en el resultado del
periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para su uso en o
después del comienzo del primer periodo presentado cuando la entidad aplica la enmienda por primera vez.
La Sociedad Administradora realiz6 una evaluacion de la mencionada enmienda, concluyendo que no tiene
impacto sobre los Estados Financieros en sus Fondos Administrados.
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FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 4 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (CONTINUACION)

IAS 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o
genera pérdidas.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacion consistente de la
norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental veran un aumento en las
provisiones para reflejar la inclusién de los costos relacionados directamente con las actividades del contrato,
mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contractuales utilizando
la guia de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccion, deberdn excluir la asignacién de costos
indirectos de sus provisiones. Se requerira juicio para determinar qué costos estan "directamente relacionados
con las actividades del contrato", pero creemos que la guia en la IFRS 15 serd relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad atin no ha cumplido
con todas sus obligaciones al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que aplica por primera
vez las enmiendas (la fecha de la aplicacion inicial). Se permite la aplicacién anticipada y esta debe revelarse.

La Sociedad Administradora realizé una evaluacion de la mencionada enmienda, concluyendo que no tiene
impacto sobre los Estados Financieros en sus Fondos Administrados.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estdndares IFRS 2018-2020". El pronunciamiento contiene
enmiendas a cuatro Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) como resultado del proyecto de
mejoras anuales de 1ASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria que opte por
aplicar el parrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversién acumuladas utilizando los montos
informados en los estados financieros consolidados de la matriz, con base en la fecha de transicion a las IFRS
de la matriz, si no se realizaron ajustes para la consolidacion y para los efectos de la combinacién de negocios
en la que la controladora adquirié la subsidiaria. Esta modificacién también aplica a una asociada o negocio
conjunto que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la IFRS 1.

IFRS 9: Comisiones en la prueba del '10 por ciento' para la baja de pasivos financieros. La enmienda aclara que
las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo o modificado
son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo financiero original. Estas comisiones incluyen solo
las pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones pagadas o recibidas por el
prestatario o el prestamista en nombre del otro. No hay una modificacion similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificacion a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a partir del
comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificacion.

Ejemplos ilustrativos que acompafan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda elimina la
ilustracién de los pagos del arrendador en relacién con las mejoras de la propiedad arrendada en el Ejemplo
ilustrativo 13 que acompafia a la IFRS 16. Esto elimina la confusion potencial con respecto al tratamiento de
los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributacion en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del parrafo 22 de
la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razonable de los
activos dentro del alcance de la NIC 41.

La Sociedad Administradora realizd una evaluacién de la mencionada enmienda, concluyendo que no tiene
impacto sobre los Estados Financieros en sus Fondos Administrados.
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NOTA 4 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (CONTINUACION)

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero adn no han
entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La
Compaifiia no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Enmiendas Fecha de aplicacion obligatoria
IAS 8 Definicion de la estimacion contable 1 de enero de 2023
IAS 1 Revelacion de politicas contables 1 de enero de 2023
IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que surgen de unasola 1 de enero de 2023
transaccion
IAS 1 Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes 1 de enero de 2024
IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento 1 de enero de 2024
posterior
IFRS 10 e IAS  Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion de activos entre un Por determinar
28 inversor y su asociada 0 negocio conjunto

IAS 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores — Definiciéon de Estimados
Contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definicién de
"estimaciones contables". Las enmiendas aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y
cambios en las politicas contables y la correccion de errores. Ademas, aclaran cdmo utilizan las entidades las
técnicas de medicion e insumos para desarrollar la contabilizacidn de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacién contable, producto de un cambio en un insumo
0 un cambio en una técnica de medicion son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas no sean
el resultado de la correccion de errores de periodos anteriores. La definicion anterior de un cambio en la
estimacion contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva
informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda serd efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacion del impacto de la enmienda
previo a que entre en vigencia.
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NOTA 4 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (CONTINUACION)
IAS 1 Presentacion de los Estados Financieros - Revelacion de Politicas Contables

En febrero de 2021, el 1ASB emitié modificaciones a la IAS 1y a la Declaracion de practica de IFRS N°2
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las entidades a
aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre politicas
contables que sean més Utiles por:

e Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas" con el
requisito de revelar sus politicas contables "materiales"

e Incluir orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre revelaciones de politicas contables

Al evaluar la importancia relativa de la informacidn sobre politicas contables, las entidades deberan
considerar tanto el tamafio de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda ser efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite la
aplicacion anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacion del impacto de la enmienda
previo a que entre en vigencia.

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcion de
reconocimiento inicial segin la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es
cuestién de juicio (habiendo considerado la legislacidn fiscal aplicable) si dichas deducciones son atribuibles a
efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al componente de
activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si existen diferencias
temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcion en el reconocimiento inicial no aplica a
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles
iguales. Solo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (0 un
pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos por
impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y
deducibles). En tales casos, una entidad necesitaria contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por
impuestos diferidos en resultados.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacion del impacto de la enmienda
previo a que entre en vigencia.
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NOTA 4 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES (CONTINUACION)

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitié enmiendas a la IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasificacion
de los pasivos como corrientes 0 no corrientes. Las enmiendas clarifican acerca de:

1. Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion.

2. Que debe existir un derecho a aplazar al final del periodo sobre el que se informa.

3. Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de
aplazamiento.

4, Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de
patrimonio, los términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Las enmiendas
deben aplicarse de forma prospectiva. La aplicacién anticipada esta permitida, la cual debe revelarse. Sin
embargo, una entidad que aplique las enmiendas de 2020 anticipadamente también esta obligada a aplicar las
enmiendas de 2022, y viceversa.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacion del impacto de la enmienda
previo a que entre vigencia.

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados a ventas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza un vendedor-arrendatario para medir el pasivo por arrendamiento
gue surge en una transaccion de venta con arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fecha de inicio de una transaccion de venta con arrendamiento
posterior, el vendedor-arrendatario aplica los parrafos 29 al 35 de IFRS 16 al activo por derecho de uso que
surge del arrendamiento posterior y los parrafos 36 al 46 de IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que surge del
arrendamiento posterior. Al aplicar los parrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatario determina los
“pagos de arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento revisados” de tal manera que el vendedor-arrendatario
no reconoceria ningn importe de ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso que este conserva. La
aplicacion de estos requisitos no impide que el vendedor-arrendatario reconozca, en resultados, cualquier
ganancia o pérdida relacionada con el cese parcial o total de un arrendamiento, tal cual requiere el parrafo 46(a)
de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de medicion especificos para los pasivos por arrendamiento que surgen de
un arrendamiento posterior. La medicién inicial del pasivo por arrendamiento que surge de un arrendamiento
posterior puede dar lugar a que el vendedor-arrendatario determine “pagos por arrendamiento” que son
diferentes de la definicion general de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de IFRS 16. El vendedor-
arrendatario debera desarrollar y aplicar una politica contable que da como resultado informacion que es
relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a los periodos de presentacion de informes anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicacién anticipada y ese hecho debe revelarse. Un vendedor-
arrendatario aplica la enmienda de forma retroactiva de acuerdo con IAS 8 a las transacciones de venta con
arrendamiento posterior realizadas después de la fecha de aplicacion inicial (es decir, la modificacion no se
aplica a las transacciones de venta con arrendamiento posterior realizadas antes de la fecha de aplicacion
inicial). La fecha de aplicacion inicial es el comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que una
entidad aplicd por primera vez la norma IFRS 16.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacion del impacto de la enmienda
previo a que entre en vigencia.
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IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos —
venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada 0 negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada o0 negocio
conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un negocio
(tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas est4 por determinar debido a que el IASB est4 a la espera
de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segln el método de participacién
patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada,
lo cual debe ser revelado.

La Sociedad Administradora y sus Fondos Administrados realizaran la evaluacién del impacto de la enmienda
previo a que entre en vigencia.
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NOTA S5 - POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, aprobado por la
Comisidn para el Mercado Financiero-CMF, el cual se encuentra disponible en las oficinas de la sociedad
Administradora, ubicadas en Av. Apoquindo 4820, oficina 1501, Las Condes, Santiago y en el sitio web
www.inversiones.sura.cl y www.cmfchile.cl.

51 Nivel de riesgo y horizonte de inversion
El nivel de riesgo de las inversiones es moderado y el horizonte de inversion de corto y mediano plazo.
5.2 Clasificacion de riesgo nacional

El Fondo podra adquirir instrumentos de deuda de emisores nacionales, clasificados en cualquiera de las
categorias de riesgo a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

No obstante lo anterior, al menos el 90% de la cartera debera corresponder a instrumentos clasificados en las
categorias de riesgo B, N-4 o superiores a estas.

5.3 Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado nacional, el cual no debera cumplir con ninguna otra condicion
especial distinta que las sefialadas en la normativa vigente.

54 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir los requisitos establecidos en la
Norma de Caracter General N° 376 de 2015, de la Comision para el Mercado Financiero o aquella que la
modifique o reemplace.
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NOTA 5 - POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (CONTINUACION)
55 Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones

El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacion con los activos en que invierta el Fondo, el cual
esta dado principalmente por las siguientes variables (i) variacion de los mercados de deuda, producto de las
tasas de interés relevantes; (ii) el riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles; (iii) variacion de
las monedas de denominacion de los instrumentos que compongan la cartera; (iv) riesgo de contratos de
derivados, tales como futuros, opciones, forwards y swaps, asi como también contratos de pactos de retrocompra
y retroventa; (v) variacion en las condiciones de inflacion; (vi) riesgo pais, producto del riesgo asociado a las
variaciones en los precios de los instrumentos, frente a cambios en las condiciones econémicas o de mercado
que puedan darse en Chile; (vii) variacion en los precios de los instrumentos de capitalizacion donde el Fondo
invierta; (viii) riesgo de liquidez asociado a que las inversiones del Fondo Mutuo no puedan ser convertidas
facilmente en efectivo y (ix) riesgo de default o de cesacion de pago, en el escenario en que los emisores de
deuda no cumplan con sus obligaciones de pago de intereses y/o capital (cupén).

El Fondo contempla invertir principalmente en instrumentos de deuda de corto y mediano del mercado nacional,
de emisores del Estado, Banco Central, Bancos y sociedades o corporaciones nacionales. En todo caso la
duracion méaxima de la cartera de inversiones sera de 900 dias.

5.6 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y denominacién de los instrumentos en que se efectden
las inversiones.

Los instrumentos que mantendra el Fondo seran denominados en Unidades de Fomento y pesos chilenos.

La moneda que se debera mantener como disponible, con el objeto de efectuar las inversiones en titulos emitidos
por emisores nacionales, en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos
para ello por la Comision, sera pesos chilenos.

El Fondo podra mantener disponible en las monedas antes sefialadas, de acuerdo con el siguiente criterio durante
toda la vigencia del Fondo:

a) Hasta un 40% de su activo en forma permanente, producto de sus propias operaciones. Como también por
eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

b) Hasta un 100% sobre el activo del Fondo por un plazo maximo de 30 dias, producto de las compras y ventas
de instrumentos efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldos disponibles, asi como también debido a aportes
recibidos por el Fondo.

5.7 Otras consideraciones

5.7.1  La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacién o restriccion a la inversion en
los valores emitidos o garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos,
descritos en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046.

5.7.2  El Fondo podré invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora
0 por personas relacionadas, siempre que éstos se encuentren sujetos a la fiscalizacion de la Comision, se cumpla
con los demas requisitos sefialados en el articulo 61° de la Ley, y la Norma de Caracter General 376 de la
Comisién o aquella que la modifique o reemplace, y la remuneracion fija de la serie a invertir sea 0,0% IVA
Incluido.

5.7.3  Se deja expresa constancia que para fondos administrados por terceros, no se exige para la inversion

condiciones de diversificacion o limites de inversién minimo o méximos especificos que deban cumplir tales
fondos para ser objeto de inversion del Fondo.

19



FONDO MUTUO SURA ESTRUCTURADO UF Il CHILE

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

NOTA 5 - POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (CONTINUACION)
5.8 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

5.8.1  Diversificacién de las inversiones respecto del activo total del Fondo.

instrumentos de renta fija administrados por la misma Administradora y/o personas relacionadas.

Tipo de instrumento %Minimo ,%
Méaximo

1. Instrumentos emitidos por emisores nacionales 60 100
1.1. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la RepUblica

R 0 100
yl/o el Banco Central de Chile
1.2. Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras 0 100
Nacionales. emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras Nacionales.
1.3Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por Bancos Extranjeros que operen en el pais. 0 100
1.4. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades anénimas u otras 0 100
entidades registradas en el mismo registro.
1.5. Dep6sitos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras. 0 100
1.6.Pagarés y efectos de comercio emitidos por empresas. 0 20
1.7. Pagarés emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Republica y/o Banco 0 60
Central de Chile.
1.8. Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras. 0 50
1.9. Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizados por otros agentes no Bancos ni 0 50
Instituciones Financieras.
1.10. Facturas cuyos padrones estén inscritos en el Registro de Productos y que cumplan con las
condiciones y requisitos para ser transados en una Bolsa de Productos de acuerdo a la normativa 0 50
bursétil de ésta y aprobada por la Comisién para el Mercado Financiero.
1.11. Efectos de Comercio. 0 100
1.12. Otros valores de oferta publica, de deuda, que autorice la Comision para el Mercado Financiero 0 20
2. Instrumentos de Capitalizacion Nacional 0 40
2.1. Cuotas de Fondos de Inversion o Fondos Mutuos, de los regulados por la Ley, con subyacente en 0 40
instrumentos de renta fija administrados por una sociedad distinta de la Administradora.
2.2. Cuotas de Fondos de Inversion o Fondos Mutuos, de los regulados por la Ley, con subyacente en 0 40

Independientemente de los limites indicados en el cuadro anterior, el Fondo podrd mantener invertido por un
periodo de hasta de 30 dias, un 100% en cuotas de fondos Tipo 1 de la Circular N°1578 de la Comision para el
Mercado Financiero administrados por la misma Administradora y/o personas relacionadas debido a situaciones

relacionadas a manejo del portafolio.
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NOTA 5 - POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (CONTINUACION)
5.8 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

5.8.2  Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite maximo de inversién por emisor (*) 20% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversioén por grupo empresarial y sus personas relacionadas. 30% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la .
g - . 20% del activo del Fondo
Administradora que cumplan con lo establecido en el articulo 62 de la letra b) de la Ley.
: 25% del activo del Fondo
salvo para la inversion en
cuotas de fondos de aquellos
permitidos en la Politica de
Limite maximo de inversién en cuotas de un vehiculo de inversion colectiva nacional Inversién que cumplan con
los requisitos sefialados en la
Norma de Caracter General
N°376, en cuyo caso el limite
sera de hasta el 100%

(*) Porcentaje méaximo en instrumentos en que el emisor o garante sea el Estado de Chile, Tesoreria General de
la Republica, y Banco Central de Chile sera de un 100% del activo del Fondo.

Durante los ultimos 60 dias del periodo de inversion no regirdn los limites previstos en el Titulo B sobre
“Politica de Inversiény Diversificaciéon”, Titulo C sobre “Politica de Endeudamiento” y Titulo D sobre “Politica
de Liquidez”.

5.8.3  Excesos de inversion

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el Reglamento Interno del Fondo, cuando
se deban a causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podré superar los
30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas
a la Administradora, se regularizaran en la forma y plazos que establezca la Comisién para el Mercado
Financiero mediante norma de caracter general, el cual no podra superar 12 meses contados desde la fecha en
que se produzca el exceso.
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5.8.4  Formay estructura de la Inversion.

5.8.4.1. Inicialmente existira un periodo de colocacion de las cuotas, denominado Periodo de Comercializacion,
gue comenzara en una fecha que sera informada a la Comision por comunicacién escrita y al pablico en general
a través de la publicacion en la pagina web de la Administradora (www.inversiones.sura.cl) a mas tardar el
mismo dia de inicio del Periodo de Comercializacion y que tendra una duracién maxima de hasta 30 dias. El
inicio de dicho periodo se entendera el dia que inicie operaciones el Fondo.

No obstante, la duracién definida anteriormente, la Administradora podra cerrar antes el Periodo de
Comercializacion si lo estimase necesario.

En el evento que la Administradora cierre anticipadamente el Periodo de Comercializacion, el Periodo de
Inversion comenzara al dia siguiente del cierre anticipado del Periodo de Comercializacion.

El Periodo de Inversion sera desde el dia siguiente al Gltimo dia del Periodo de Comercializacién del Fondo, y
su duracion méxima seré de hasta 720 dias. Durante este periodo, la Administradora invertira los recursos del
Fondo en los instrumentos que se sefialan en el numeral 3.1 precedente.

La fecha de cierre anticipado del Periodo de Comercializacion, asi como la nueva fecha de inicio del Periodo
de Inversion sera informada a la Comisidn por comunicacion escrita 'y a los participes, por los medios sefialados
en el nimero 6 del Titulo J del presente Reglamento Interno. A su vez, se publicara un aviso en la pagina Web
de la Administradora (www.inversiones.sura.cl) a més tardar a las 24 horas siguientes de dicho cierre.

5.8.4.2 Vencido el Periodo de Comercializacién la Administradora no admitird nuevos aportes y comenzara
el Periodo de Inversion.

5.8.4.3 Durante el Periodo de Comercializacién los recursos que se aporten al Fondo s6lo podran ser invertidos
en los siguientes instrumentos:

/il Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado y/o Tesoreria General de la Republica y/o el
Banco Central de Chile.

fii/ Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras Nacionales.

fiii/ Instrumentos de deuda inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades anénimas u otras
entidades registradas en el mismo registro.

fivl Depositos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras.
Ivl Pagarés y efectos de comercio emitidos por empresas.

Ivil Pagarés emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Republica y/o Banco Central de
Chile.

Ivii/Cuotas de Fondos de Inversién o Fondos Mutuos, de los regulados por la Ley, clasificados como Fondos
Tipo 1 en la Circular N°1.578 de la Comision para el Mercado Financiero, administrados por una sociedad
distinta de la Administradora y sus personas relacionadas.

Iviii/ Cuotas de Fondos de Inversién o Fondos Mutuos, de los regulados por la Ley, clasificados como Fondos
Tipo 1 en la Circular N°1.578 de la Comision para el Mercado Financiero, administrados por la misma
Administradora y/o personas relacionadas.
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5.8.4  Formay estructura de la Inversion (continuacion)

Durante este Periodo no regiran los limites establecidos en los numerales 3.1 y 3.2. del nimero 3, y todos los
limites establecidos en el nimero 4, -todos del Titulo B- sobre “Politica de Inversiones y Diversificacion”,
Titulo C sobre “Politica de Endeudamiento” y Titulo D sobre “Politica de Liquidez”.

5.8.4.4 Durante el Periodo de Comercializacion, se valorizara los instrumentos de deuda que conforman su
cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando
como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra).
Al inicio del Periodo de Inversion, este valorizara dichos instrumentos al valor resultante de actualizar el o los
pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa de mercado vigente (TIR de
mercado) informada por un proveedor de precios para cada instrumento. Producto de los cambios en los
métodos de valorizacidn para los instrumentos de la cartera de inversiones del Fondo, aplicados en los Periodos
de Comercializacién e Inversidn, podrian producirse fluctuaciones en el valor de la cuota, los que podrian
conllevar pérdidas de producirse rescates durante el Periodo de Inversion.

5.8.4.5 Tanto en el periodo de Comercializacion como en el de Inversion, la Administradora podra invertir los
recursos del Fondo en los instrumentos sefialados en su Politica de Inversion y Diversificacion lo que buscara
entregar a los Participes la rentabilidad no garantizada, para las cuotas que se hayan mantenido hasta finalizar
el Periodo de Inversidn. Para este efecto, la Administradora adquirira instrumentos con diferentes duraciones,
buscando reducir los efectos de descalce que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversion del
Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos. Durante el Periodo de Inversidn, la rentabilidad sera
esencialmente variable como consecuencia de las fluctuaciones propias del mercado.

5.9 Operaciones que realizara el Fondo

5.9.1 Contratos de derivados.

5.9.1.1 El Fondo podra realizar inversiones en derivados en conformidad con lo establecido en el articulo 56
de la Ley y en la Norma de Caracter General N°365 de la Comisién para el Mercado Financiero, o aquella que
la modifique o reemplace, en las siguientes condiciones:

5.9.1.2. EIl Fondo invertir4 en derivados con el objeto de cobertura de riesgos e inversion.

5.9.1.3. Las operaciones de derivados no podran dar lugar, en ningin caso, a que el Fondo se aparte de lo
establecido en el numero 1 del Titulo B “Objeto del Fondo”.

5.9.1.4. Para estos efectos los contratos que podré celebrar el Fondo seran futuros, forwards, opciones y swaps.

5.9.1.5. Las operaciones que podra celebrar el Fondo con el objeto de realizar inversiones en derivados seran
compra y venta de contratos de futuros, opciones, swaps y forwards.

5.9.1.6. Los activos objeto de los contratos a que se refiere el numeral 5.9.3. anterior seran monedas, tasas de
interés, instrumentos de renta fija y UF.

5.9.1.7. Los contratos forward y swaps se realizaran fuera de los mercados bursatiles (en mercados OTC) y los
contratos de opcidn y de futuros se realizaran en mercados bursatiles.

5.9.1.8. No se contemplan para este Fondo limites adicionales, mas restrictivos o diferentes que aquellos que
determina la normativa vigente de la Comision para el Mercado Financiero.
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5.9.1 Contratos de derivados. (continuacion)

Limites generales

Respecto a los limites generales, se debera dar cumplimiento con aquello sefialado en la normativa vigente.

Limites especificos

En cuanto a los limites especificos, se debera dar cumplimiento con aquello sefialado en la normativa vigente.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura e
inversién. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que las hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo
subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

5.9.2  Adquisicion de instrumentos con retroventa

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de compra con retroventa de instrumentos
de deuda de oferta publica, en consideracién a lo dispuesto en la normativa vigente y en que el Fondo esta
autorizado a invertir segun lo establecido en el numeral 3.1., del nimero 3 del Titulo B del presente Reglamento
Interno. Estas operaciones sélo podran efectuarse con instituciones bancarias y financieras nacionales, que
tengan una clasificacién de riesgo de sus titulos de deuda de largo, mediano y corto plazo, a lo menos
equivalente a las categorias BBB y N3 respectivamente, de acuerdo a la definicién sefialada en el articulo 88
de la Ley de Mercado de Valores. En todo caso, el Fondo podra mantener hasta el 20% de su patrimonio, en
instrumentos de oferta publica, adquiridos con retroventa con instituciones bancarias y financieras nacionales
y no podrd mantener mas de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma
persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

Los instrumentos de deuda de oferta publica que podran ser adquiridos con retroventa, seran los que se
encuentran contenidos en el numeral 3.1 del Titulo B del presente Reglamento Interno.

5.9.3.  Venta de Instrumentos con retrocompra.

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de venta con retrocompra de instrumentos
de deuda de oferta publica, en consideracion a lo dispuesto en la normativa vigentes y en que el Fondo esta
autorizado a invertir segun lo establecido en el numeral 3.1., del nimero 3 del Titulo B del presente Reglamento
Interno. Estas operaciones sélo podran efectuarse con instituciones bancarias y financieras nacionales, que
tengan una clasificacién de riesgo de sus titulos de deuda de largo, mediano y corto plazo, a lo menos
equivalente a las categorias BBB y N3 respectivamente, de acuerdo a la definicién sefialada en el articulo 88°
de la Ley de Mercado de Valores. En todo caso, el Fondo podré realizar estas operaciones por hasta el 20% de
su patrimonio, y por no méas de un 10% del activo del Fondo con una misma persona o con personas o entidades
de un mismo grupo empresarial.

Los instrumentos de deuda de oferta publica que podran ser vendidos con retrocompra, seran los que se
encuentran contenidos en el numeral 3.1 del Titulo C del presente Reglamento Interno.

5.9.4. Venta corta y préstamos de valores.
No aplica.
5.9.5.  Otro tipo de operaciones.

No aplica.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

6.1 Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo Mutuo Sura Estructurado UF Il Chile lo exponen a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Las politicas y procedimientos de Administracion de riesgo que implementa la Administradora para cada uno
de los Fondos administrados buscan maximizar el retorno de los Fondos administrados considerando los niveles
de riesgo y el horizonte de inversion, permitiendo que los Fondos mantengan una posicién competitiva dentro
de la industria y frente a los parametros de comparacion establecidos para cada uno de ellos, segin se indica,
tanto en la Politica de Inversiones como los manuales, politicas y procedimientos de gestion y control interno
de Sura.

6.1.1  Riesgos de mercado
(a) Riesgo de precios

De acuerdo a la naturaleza de este Fondo (inversion en instrumentos de renta fija local, especialmente
instrumentos de largo plazo), no presenta exposicion a riesgo precios.

(b) Riesgo cambiario

Cuando un Fondo opera internacionalmente y mantiene activos tanto monetarios como no monetarios
denominados en monedas distintas al Peso chileno, la moneda funcional, estd expuesto al Riesgo Cambiario.
Para la mitigacion de este riesgo, Sura estd autorizada para realizar operaciones de cobertura cambiaria, de
modo de disminuir la exposicion a la moneda de denominacion de los activos en los que invierte.

De acuerdo con la naturaleza de este Fondo cuyo objetivo de inversion es invertir sus recursos en instrumentos
de renta fija local, no presenta exposicién a riesgo de tipo de cambio, puesto que no tiene posiciones en activos
denominados en monedas distintas al Peso chileno o la Unidad de Fomento.

Derivado Tipo Posicién % Activo 31 diciembre 2022
Forward UF/Peso Compra -
Forward UF/Peso Venta -

Swap Tasa Recibe Tasa Flotante -

Swap Tasa Recibe Tasa Fija -

(c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.

El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo exponen al riesgo de tipo de interés, dado que el 100% de la
cartera de inversiones estd compuesta por activos de renta fija sensibles a las variaciones de la tasa de interés,
tanto en pesos como en UF. Este se administra fijando un limite maximo a la duracién del Fondo, establecidos
en la Politica de Inversiones del Fondo.
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6.1  Gestion de riesgo financiero (continuacion)
6.1.1 Riesgos de mercado (continuacion)

En los siguientes cuadros se muestra la duracion y el tipo de instrumento en que el Fondo Sura Estructurado
UF Il invierte:

31/12/2022
| Duracion promedio 1,39 afios
Tipo de Instrumento %Activo al 31/12/2022
Real 99,89%
Nominal 0,00%
El perfil de vencimiento de las inversiones del Fondo es el siguiente:
Tramo Vencimiento 31/12/2022
0-1ANO 0,00%
2 -4 ANOS 100,00%
5-7 ANOS 0,00%
8 0 MAS ANOS 0,00%

*Como porcentaje del total de Renta Fija del Fondo

La sensibilizacién de la cartera se realiza mediante la herramienta VaR (Value at Risk), la cual determina la
pérdida méxima a la que puede estar expuesto el portafolio ante eventos de alta volatilidad del mercado respecto
de la(s) variable(s) de riesgo relevante(s) con un nivel de confianza determinado.

En el siguiente cuadro se muestra el VaR semanal, es decir, la posible méxima pérdida semanal (a un nivel de
confianza de 95%) que podria tener el portafolio basado en la historia de 150 semanas atras, tanto en términos
porcentuales, como la pérdida en pesos que puede experimentar el Fondo en una semana.

En el siguiente cuadro se muestra el VaR semanal al cierre del ejercicio:

VaR Semanal
% Patrimonio Neto Patrimonio CLP
31/12/2022 31/12/2022
0,72% 137.973.794

Nota 1: El VaR fue calculado utilizando la metodologia Analitica, la cual utiliza la serie de tiempo de 150
retornos semanales para cada factor de riesgo con factor de decaimiento para otorgar mayor peso a la volatilidad
reciente. Con estos datos se construye la matriz de varianza-covarianza para el calculo de la desviacidn estandar
(volatilidad) del Fondo para luego multiplicar por el factor 1.64 (nivel de confianza del 95%) y obtener el valor
en riesgo.
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6.1  Gestion de riesgo financiero (continuacion)
6.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la potencial pérdida a la que esta expuesto un Fondo, asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

De acuerdo a la naturaleza de este Fondo, si presenta exposicidn a riesgo de crédito, debido a la inversion que
realiza en instrumentos de deuda de emisores locales. Esta exposicion se ve reducida debido a los limites de
diversificacién establecidos en el Reglamento Interno y ademas, a limites maximos de inversion en emisores
con niveles de rating considerados de mayor riesgo (principalmente A y BBB) para el Largo Plazo y N-2 para
el Corto plazo), evitando la concentracion en estos emisores, segln lo indica la Politica de Inversiones del
Fondo. Adicionalmente, Riesgo de Inversiones realiza un analisis de cada emision del mercado local de bonos
corporativos y mantiene un modelo de evaluacién de Emisores Bancarios, por lo que todo instrumento
Corporativo 0 Bancario a invertir debe ser previamente autorizado por Riesgo de Inversiones, de esta forma, se
busca mitigar el Riesgo de Crédito del Fondo

En el siguiente cuadro se muestra las principales posiciones de la cartera de acuerdo a su diversificacién por
clasificacion de riesgo, emisor y tipo de instrumento.

Clasificacion de Riesgo % Activos al 31/12/2022
Gobierno 0,00%

AAA 67,22%

AA+ 12,89%

AA 9,38%

AA- 10,40%

A+ 0,00%

A 0,00%

A- 0,00%

Tipo de Instrumento % Activos al 31/12/2022
Dep6sitos a Plazo 0,00%

Bonos Bancarios 99,89%

Bonos de Empresas 0,00%
Instrumentos de Gobierno 0,00%

TOP 10 Emisor % Activos al 31/12/2022
BANCO DE CHILE 15,50%
BANCO SANTANDER 14,54%
SCOTIABANK 14,44%

ITAU CORPBANCA 12,89%
BANCO CREDITO E INVERSIONES 11,45%
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 11,28%
BANCO CONSORCIO 10,40%
BANCO SECURITY S.A. 9,38%
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)

6.1  Gestion de riesgo financiero (continuacion)

6.1.3 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de:

e No generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega
su vencimiento.

e No contar con los suficientes recursos ante solicitudes de rescate.

e  Generar pérdidas, producto de la liquidacién forzosa de instrumentos que han experimentado fuertes
caidas de precios (instrumentos iliquidos).

El Fondo est4 expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacion. Por lo tanto, en su Politica de
Inversiones se establece un porcentaje minimo de Activos del Fondo que deben mantenerse en instrumentos de
facil liquidacidn, y esto se compara con un limite establecido en base al mayor porcentaje entre la tenencia de
los mayores diez inversionistas del Fondo o los rescates netos promedio. El seguimiento de este limite es diario.

En el siguiente cuadro se muestra el porcentaje de instrumentos liquidos de la cartera:

Liquidez al 31/12/2022
100%

6.2 Gestidn de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida
base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo. Para cumplir con este
objetivo se deben considerar los siguientes aspectos:

i) El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacion.

i) El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de manera
significativa diariamente, ya que el Fondo estd sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecion de los participes de cuotas.

iii) Para hacer una adecuada gestion de capital, y poder hacer frente a las variaciones netas negativas
de capital, se establecen los siguientes mecanismos de gestion:

a) Gestionar la liquidez del Fondo bajo la siguiente condicidn:
Necesidad de liquidez < Activos Liquidos en cartera
Ambos términos se explican a continuacion:
- Necesidad de liquidez: Esta se calcula en base al promedio de los aportes netos diarios (de

las series agrupadas) negativos del Gltimo afio més una desviacion estandar (suscripciones —
rescates) respecto al total de activos.
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NOTA 6 — ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)

6.2  Gestidn de riesgo de capital (continuacion)

- Activos liquidos en cartera: El porcentaje de instrumentos respecto al total de activos que se
consideran con una liquidez adecuada para hacer frente a variaciones de capital se establecen por
procedimiento interno, considerando la naturaleza de cada uno de ellos (emisor, plazo al
vencimiento, transacciones de mercado, entre otros).

b) Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

En el siguiente cuadro se muestran las medidas cuantitativas de la gestion de liquidez expuestas anteriormente:

31/12/2022

MM CLP
Total Activos 19.267
Promedio Rescates Netos Afio Actual 30
Desv. Est. Rescates Netos Actual 72
%Liguido_Requerido Afio Actual 0,53%
Liquidez Afio Actual 100,00%

Para el calculo del promedio y desviacion estandar de los rescates netos se tomo el periodo entre la fecha de
inicio del fondo y 31 diciembre 2022.

Se cumplié con los requerimientos de capital.

6.1.4. Analisis de Sensibilidad

A continuacion, se muestra el impacto de cambios razonablemente posibles en las tasas de interés, asumiendo
un movimiento paralelo de la curva de tasas de 10 puntos basicos en un dia. Para el andlisis mencionado, se
realiz6 una sensibilidad en base a la duracién efectiva de los instrumentos, la cual expresa la variacion
porcentual en el precio de un bono ante cambios absolutos en la TIR.

Fondo Valor Mercado Cartera 31 diciembre 2022 (CLP) Variacion Porcentual VValor Mercado
Estructurado UF Il 19.237.185.161 0.14%
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)

Niveles de jerarquia del valor razonable de activos y pasivos financieros del Fondo

Saldo Total
M$

Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - -
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - -
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Primas de opciones - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - -
Bonos Bancos e Inst. Financieras 19.246.048 - - 19.246.048
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y Sociedades securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos, Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Otros Inst. e Inversiones Financieras - - - -
Total Activos 19.246.048 - - 19.246.048
Pasivos - - - -
Pasivos Financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - -
Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
Derivados - - - -
Total Pasivos - - - -

Activos al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 M$ Nivel 2 M$ Nivel 3 M$

La clasificacion de las mediciones de los valores razonables se establece de acuerdo con:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos en el nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, sea
directamente (como precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y por tanto
clasificadas en el nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa, derivados transados en mercados
bursétiles, instrumentos de deuda del BCCH, letras del tesoro del gobierno estadounidense y algunas
obligaciones soberanas. EI Fondo no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos.

Las inversiones que se transan en mercados considerados no activos son valoradas sobre la base de precios de
mercado cotizados o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por inputs observables y son
clasificados en el nivel 2.

Las inversiones clasificadas en el nivel 3 tienen inputs (entradas de datos) no observables significativas e
incluyen patrimonio privado y titulos de deuda corporativa, ya que los precios observables no estan disponibles
para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoracion para determinar el valor razonable de los
mismos.

Durante el ejercicio no han existido transferencias de inversiones entre niveles.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

1. Elefectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

. . . 31-12-2022
Efectivo y efectivo equivalente
M$
Banco de Chile 20.999
Total 20.999
S . . . 31-12-2022
Conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo MS
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente -
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente 20.999
Diferencias de cambio neta sobre efectivo y efectivo equivalente -
Saldo efectivo y equivalentes al efectivo — Estado de Flujo de efectivo 20.999

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos

31-12-2022
M$

ACTIVOS

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Instrumentos de capitalizacion -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 19.246.048
Cuotas de fondos mutuos -
Otros instrumentos e inversiones financieras -
Otros instrumentos e inversiones financieras (ETF) -
Otros titulos de capitalizacion -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 19.246.048

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
Instrumentos de capitalizacion -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -
Otros instrumentos e inversiones financieras -

Total designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 19.246.048
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (CONTINUACION)

b) Composicidn de la cartera

31 de diciembre de 2022

Nacional
M$

Extranjero

M$

Total
M$

% Total Activo Neto

i)Instrumentos de capitalizacion

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones
C.F.1. y derechos preferentes

Cuotas de Fondos Mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Otros instrumentos e inversiones financieras

Subtotal

ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o0 menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonosemitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales
Bonosemitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

19.246.048

19.246.048

99,91%

iv) Otros instrumentos e inversiones financieras Derivados
Otros
Derivados

Subtotal

Total

19.246.048

19.246.048

99,91%

Los términos y condiciones relacionados con garantias no tienen ningln requerimiento inusual significativo distinto de la practica habitual cuando surge algin incumplimiento.
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

(CONTINUACION)

c) El'movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

31-12-2022
M$
Saldo de inicio -
Intereses y reajustes 2.258.261
Diferencias de cambio -
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable (1.461.265)
Compras 21.778.345
Ventas (3.329.293)
Otros movimientos -
Saldo final 19.246.048

NOTA 9 - ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos de activos financieros a costo amortizado.

b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos de activos financieros a costo amortizado.

c) El'movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos de activos financieros a costo amortizado.

d) No existe movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros clasificados a costo

amortizado al 31 de diciembre de 2022.
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

a) Cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos de las cuentas por cobrar a intermediarios.

b) Cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no presenta saldos de cuentas por pagar.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos de Otras cuentas por cobrar.

b) Otras cuentas por pagar:
31-12-2022 31-12-2021
M$ M$
Provision Gastos de Custodia 271
Provisién Gastos Transaccional 11
Provisién gastos de Auditoria Externa 459
Provision Servicios de Valorizacion 110
Total 851

NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos a valor razonable con efecto en resultados.
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NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion por Administracion

La Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de
las series de cuotas del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual, con IVA incluido,
diferenciada por cada Serie segun lo indicado en Nota 2. item 2.9).

Remuneracion por pagar a la Sociedad Administradora:

. L 31-12-2022
Remuneraciones por pagar Administradora
M$
Remuneraciones por pagar 2.455
Total 2.455
El impacto que se presenta en resultado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
31-12-2022
Efecto en resultado
M$
Remuneraciones por administracion 21.460
Total 21.460

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma o su personal clave.

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora (gerentes y directores)
no mantuvieron cuotas del Fondo al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

NOTA 14 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no distribuyd beneficios a los participes.
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NOTA 15 - RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida en el periodo 2022 por las distintas series de cuotas se detalla a continuacion:

31-12-2022
SERIE C (APV-
Mensual SERIE A APVC)
Enero - -
Febrero - -
Marzo - -
Abril - -
Mayo (0,1456) (0,1456)
Junio 1,3408 1,3408
Julio 2,0652 2,0652
Agosto (0,9900) (0,9900)
Septiembre (1,1452) (1,1453)
Octubre 0,8974 0,8974
Noviembre 1,3360 1,3360
Diciembre 0,3726 0,3726
31-12-2022
SERIE C (APV-
Anual SERIE A APVC)
Ultimo afio - -
Ultimos dos afios - -
Ultimos tres afios - -

b) Rentabilidad Real

La rentabilidad real obtenida para sus series APV, al 31 de diciembre de 2022, se detalla a continuacién:

31-12-2022
Mensual SERIE C (APV-APVC)
Enero -
Febrero -
Marzo -
Abril -
Mayo (1,6827)
Junio 0,0933
Julio 1,0560
Agosto (2,2168)
Septiembre (2,3622)
Octubre (0,1003)
Noviembre 0,7204
Diciembre (0,4827)
31-12-2022
Anual SERIE C (APV-APVC)
Ultimo afio -
Ultimos dos afios -
Ultimos tres afios -

La rentabilidad real anual y mensual se encuentra deflactada por la unidad de fomento (U.F.)
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NOTA 15 - RENTABILIDAD DEL FONDO (CONTINUACION)
b) Rentabilidad Real (continuacion)

Se entiende por rentabilidad real de la cuota deflactada por la U.F. de un Fondo, al porcentaje de variacion del
valor cuota al Gltimo dia del periodo que se quiere determinar, respecto al valor de la cuota al dltimo dia del
mes anterior (rentabilidad mensual), afio anterior (rentabilidad Gltimo afio), dos afios anteriores (rentabilidad
ltimo 2 afios) o tres afios anteriores (rentabilidad Gltimo 3 afios) resultado que se deflacta por la variacién de
la unidad de fomento en ese periodo. Este tipo de rentabilidad se denomina rentabilidad punta.

Los valores de la unidad de fomento utilizados son los siguientes:

Fecha UF Fecha UF Fecha UF
31-01-2022 31.212,65 30-06-2022 33.086,83 30-11-2022 34.811,80
28-02-2022 31.539,20 31-07-2022 33.417,26 31-12-2022 35.110,98
31-03-2022 31.727,74 31-08-2022 33.836,51 Ultimo afio 30.991,74
30-04-2022 32.176,49 30-09-2022 34.258,23 Ultimos dos afios 29.070,33
31-05-2022 32.679,54 31-10-2022 34.600,35 Ultimos tres afios 28.309,94

NOTA 16 - CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

Informacion de la custodia de valores mantenidos por el Fondo en la cartera de inversiones al cierre del ejercicio
2022, conforme a los términos del Titulo VI de la Norma de Caracter General N° 235 de 2009 y/o la que la
modifique o reemplace, siguiente:

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Monto INVETSIONES €N | o, sobre total Monto INVErsIones en % sobre el
ENTIDADES Custodiado ESt.r l_Jgnentos Activo del Custodiado IIErlst_rycro1entos total Activo del
(M9) mitidos por Fondo (M$) mitidos por Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresa de
Deposito de valores -
Custodia encargada 19.246.048 100,00% 99,89% - -
por Sociedad
Administradora
Empresa de
Deposito de Valores
- Custodia - - - - -
encargada por
Entidades Bancarias
Otras Entidades - - - - -
Total, cartera de
inversiones en 19.246.048 100,00% 99,89% - -
custodia
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NOTA 17- EXCESO DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta saldos en exceso de inversion que informar.

NOTA 18 - GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO
DEL FONDO (ARTICULO 12° LEY N° 20.712)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 de la Ley nimero 20.712 de Mercado de Valores, la Sociedad
debera constituir una garantia en beneficio de los Fondos, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones
por la Administracién de Fondos de terceros, previo al funcionamiento de éstos y hasta su total extincion.

En cumplimiento con la normativa vigente, la Administradora ha constituido la siguiente garantia:

. Representante de los Monto Vigencia
Naturaleza Emisor beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Pdliza seguro de garantia Compatiia de Seguros
. de Crédito Continental Banco Santander 10.000 17-03-2022 al 10-01-2023
N° 222102216 SA
- .| Compafiia de Seguros
Poliza seguro de arantia de Crédito Continental Banco Santander 10.000 10-01-2023 al 10-01-2024
N° 223100401 SA

NOTA 19 - GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Al 31 de diciembre de 2022, no mantiene Garantias por Fondos mutuos estructurados garantizados que
informar.

NOTA 20 - OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2022, no mantiene operaciones de compra con retroventa que informar.
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NOTA 21 - INFORMACION ESTADISTICA

Informacion estadistica del Fondo, segln sus series de cuotas, al Gltimo dia de cada mes del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022.

2022
Serie A
valor libro cuota Total Activo del Remuneracion deve:ngada N°
Mes $ Fondo acumulada (IVAinc.) Aportantes
M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril 1.006,3756 20.694.284 864 371
Mayo 1.004,9101 20.228.736 2.046 370
Junio 1.018,3839 20.371.757 1.873 361
Julio 1.039,4158 20.757.639 1.968 359
Agosto 1.029,1259 20.446.085 1.967 357
Septiembre 1.017,3399 20.085.380 1.878 354
Octubre 1.026,4692 19.675.654 1.878 343
Noviembre 1.040,1826 19.238.817 1.799 339
Diciembre 1.044,0580 19.267.046 1.798 336

2022

Serie C (APV-APVC)
valor libro cuota Total Activo del Remuneracion devgngada Ne
Mes $ Fondo acumulada (IVA inc.) Aportantes
M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril 1.006,3756 20.694.284 203 96
Mayo 1.004,9100 20.228.736 672 99
Junio 1.018,3838 20.371.757 624 99
Julio 1.039,4157 20.757.639 658 99
Agosto 1.029,1257 20.446.085 660 99
Septiembre 1.017,3396 20.085.380 633 96
Octubre 1.026,4689 19.675.654 646 96
Noviembre 1.040,1822 19.238.817 636 94
Diciembre 1.044,0576 19.267.046 657 94
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NOTA 22 - CUOTAS EN CIRCULACION

Durante los siguientes periodos, las cuotas suscritas, rescatadas y en circulacién, por Serie fueron:

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

2022 Serie A Serie C (APV-APVC) Total
Saldo inicial al 01 de enero de 2022 - - -
Cuotas suscritas 15.277.453,3183 5.010.793,5811 20.288.246,8994
Cuotas rescatadas (1.771.134,5515) (66.276,1088) (1.837.410,6603)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 13.506.318,7668 4,944, 517,4723 18.450.836,2391
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022

La Sociedad, sus directores y ejecutivos, no han sido objeto de sanciones ni multas por parte de los organismos
fiscalizadores durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2022.

Respecto del afio 2021, con fecha 02 de septiembre de 2021, la Comisidn para el Mercado Financiero emitio la
Resolucion Exenta N°4851 mediante la cual se aplicé una multa a la Sociedad Administradora por un monto de
200 UF por infraccion al articulo 56 de la Ley Unica de Fondos, en relacion con lo dispuesto en el nimero
4.1.1. del Reglamento Interno y por la infraccion a la letra a) del nimero 1.1. de la Seccion V de la Circular N°

1.869, por operaciones del afio 2018 que afectaron a algunos Fondos Mutuos administrados.

Fecha Resolucion

02 de septiembre de 2021

N° Resolucién

4851

Organismo Fiscalizador

Comision para el Mercado Financiero

Fecha notificacion Persona (s) sancionada(s)

8 de febrero de 2019 (Oficio reservado N° 098)

Monto de la sancién en UF

200 UF

Causa de la sancién

Infraccion art. 56 de la Ley Unica de Fondos

Tribunal

Partes N° de Rol

Fecha notificacion a CMF

Estado de tramitacion

Otros antecedentes

No hay informacién a reportar.

NOTA 24 - HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2022, no existen hechos relevantes del Fondo que se deban revelar.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de enero de 2023 y la fecha de emision de estos estados financieros no han ocurrido hechos
posteriores de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los estados

financieros del Fondo.
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