Estados Financieros
FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Santiago, Chile

Al 31 de diciembre de 2020



Tel: +56 2 2729 5000 Av. Américo Vespucio Sur 100, Piso 11
www.bdo.cl Las Condes, Santiago - CHILE

CP 7580150

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senores
Aportantes
Fondo de Inversion Sura Deuda Privada

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion Sura Deuda
Privada, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 14 de octubre de 2020 (fecha de inicio de sus
operaciones) y el 31 de diciembre de 2020, y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera de la Comision para el Mercado Financiero, descritas en nota 2. Esta responsabilidad
incluye el disefo, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para que estos estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disehar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

BDO Auditores & Consultores Ltda., una sociedad chilena de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Sura Deuda Privada al 31 de
diciembre de 2020, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el periodo comprendido
entre el 14 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con instrucciones y normas
de preparacion y presentacion de informacion financiera de la Comision para el Mercado Financiero,
descritas en Nota 2.

Otros asuntos, Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propédsito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
cartera de inversiones, el estado de resultados devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el proposito de
efectuar un analisis adicional y no es parte requerida de los estados financieros. Tal informacion
suplementaria es responsabilidad de la Administracion y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o
directamente con los mismos estados financieros, y otros procedimientos adicionales, de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada
informacion suplementaria se presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en
relacion con los estados financieros tomados como un todo.
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FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de pesos)

ACTIVOS

Nota

31/12/2020
M$

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

21

16

9.540

87.480

216

Total activo corriente

97.236

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Otros activos

1.290.633

Total activo no corriente

1.290.633

TOTAL ACTIVOS

1.387.869

PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota

31/12/2020
M$

Pasivo corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

12
30

1.856
1.729

Total pasivo corriente

3.585

Pasivo no corriente

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Patrimonio neto
Aportes

Otras Reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios

22

1.360.780

23.504

Total patrimonio neto

22

1.384.284

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.387.869

Las notas adjuntas numeros 1 al 40 forman parte integral de estos estados financieros




FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA

Estados de Resultados Integrales

Por el ejercicio comprendido entre el 14 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Nota

De 14/10/2020
al 31/12/2020
M$

Ingresos/pérdidas de la operacién
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros
Resultados por venta de inmuebles
Ingresos por arriendo de bienes raices
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion
Otros

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable

19

21.094

15.155

Total ingresos/pérdidas netas de la operacion

36.251

Gastos
Depreciaciones
Remuneracién del comité de vigilancia
Comision de administracion
Honorarios por custodia y administracion
Costos de transaccion
Otros gastos de operacion

32

32

(869)
(4.406)

(7.4723

Total gastos de operacién

(12.747)

Utilidad (pérdida) de la operacion
Costos financieros

Utilidad (pérdida) antes de impuesto
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

23.504

23.504

RESULTADO DEL EJERCICIO

23.504

Otros resultados integrales
Cobertura de Flujo de Caja
Ajustes por conversion
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion
Otros Ajustes al Patrimonio Neto

Total de otros resultados integrales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas numeros 1 al 40 forman parte integral de estos estados financieros




FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por el ejercicio comprendido entre el 14 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de pesos)

Otras reservas

Inversiones
valorizadas

Cobertura por el método
de flujo de la Total Resultados | Resultados | Dividendos Total
Periodo 2020 Nota | Aportes de caja | Conversién | participacion Otras M$ acumulados | Ejercicio | Provisorios M$

Saldo inicio al 14/10/2020 - - - - - - - -
Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - -
Aportes 22 |1.360.780 - - - - - -11.360.780
Repartos de patrimonio - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

- Resultado del periodo - - - - - 23.504 - 23.504

- Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo final al 31/12/2020 22 |1.360.780 - - - - 23.504 -1 1.384.284

Las notas adjuntas numeros 1 al 40 forman parte integral de estos estados financieros




FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados de Flujos de Efectivo (método directo)

Por el ejercicio comprendido entre el 14 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de pesos)

De 14/10/2020
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) Nota al 31/12/2020
M$

Flujos de Efectivo Originado por Actividades de la Operacién

Cobro de arrendamientos de bienes raices -
Venta de inmuebles

Compra de activos financieros 9 (1.341.864)

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pagos de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados (9.376)
Otros ingresos de operacion percibidos -
Flujo neto originado por actividades de la operacion (1.351.240)

Flujos de Efectivo Originado por Actividades de Inversién

Cobro de arrendamientos de bienes raices -
Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros -
Venta de activos financieros -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pagos de cuentas y documentos por pagar -
Otros egresos de inversiéon pagados -
Otros ingresos de inversion percibidos -

Flujo neto originado por actividades de inversion -

Flujos de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento

Obtencioén de préstamos -
Pago de préstamos -
Otros pasivos financieros obtenidos -
Pagos de otros pasivos financieros -
Aportes 22 1.360.780
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos -

Otros -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 1.360.780
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 9.540

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente -
Diferencias de Cambio Netas sobre Efectivo y Efectivo Equivalente

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 21 9.540

Las notas adjuntas numeros 1 al 40 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El Fondo de Inversion SURA Deuda Privada (en adelante el “Fondo”) es un Fondo No Rescatable
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo
4820, oficina 1501, comuna de Las Condes, Santiago.

El objetivo del Fondo de Inversion es invertir directa o indirectamente en todo tipo de titulos de créditos y
activos representativos de financiamiento. El Fondo debera mantener invertido al menos un 60% de sus
activos en los instrumentos listados en el literal (a) del Articulo 9°.

Para efectos de este Reglamento Interno (el Reglamento Interno) se entendera como titulos de crédito, los
contratos de arrendamiento con opciéon de compra, pagarés, mutuos, y demas instrumentos publicos y
privados suscritos para documentar una operacion de crédito de dinero.

Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir los requisitos establecidos en la
Norma de Caracter General No. 376 de 2015 de la Comisioén para el Mercado Financiero o aquella que la
modifique o reemplace.

Administracion del Fondo

El Fondo es administrado por Administradora General de Fondos SURA S.A. (en adelante la
“‘Administradora”), entidad perteneciente al Grupo SURA Chile y que ha sido autorizada por la Comisién
para el Mercado Financiero mediante Resolucion Exenta N° 616 de fecha 13 de octubre de 2008.

El Fondo inicié sus operaciones el 14 de octubre de 2020, fecha que establece los saldos de apertura en
el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de Efectivo.

Con fecha 17 de octubre de 2019, la Comision para el Mercado Financiero aprob¢d el reglamento interno
del Fondo, conforme a las disposiciones de la ley N° 20.712 sobre administracion de Fondos de terceros y
carteras individuales, en adelante la “Ley”, su Reglamento, Decreto Supremo N° 129 de 2014, en adelante
el “Reglamento de la Ley” y las instrucciones obligatorias impartidas por la Comision para el Mercado
Financiero, en adelante la “CMF”.

Las fechas correspondientes a los depdsitos de reglamentos internos son las siguientes:

Documento Fecha de depésito
Reglamento Interno 17/10/2019
Reglamento Interno 06/10/2020

El dia 06 de octubre de 2020 la Administradora ha procedido a depositar el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion SURA Deuda Privada (en adelante el “Fondo”) en el Registro Publico del Reglamentos
Internos que para estos efectos dispone la Comisién para el Mercado Financiero, en conformidad con las
modificaciones acordadas en Directorio de fecha 23 de septiembre de 2020.

Estos cambios son los que se indican a continuacion:

1. Titulo V Politica de Inversion y Diversificacion de los Recursos del Fondo: Se modifico el articulo
N°9 incorporando dentro de la letra a) el concepto de empresas calificadas, las facturas como instrumentos
autorizado, y las pdlizas emitidas por compafiias de seguros, y en la letra b) se eliminaron los literales ii y
iii. Quedando de la siguiente manera:



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Administracion del Fondo (continuacion)

ARTICULO 9°: Limites de inversion del Fondo.

a) Para dar cumplimiento a su objeto de inversiéon, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes
valores y bienes, siempre con un limite global para estas inversiones, no inferior al 60% del activo total del
Fondo:

i.

ii.

fi.

iv.

Acciones, titulos de crédito tales como contratos de arrendamiento con opcién de compra, efectos de
comercio, mutuos y pagarés, cuya emision no haya sido registrada en la Comision, siempre que la
sociedad emisora cuente con la obligacion en sus estatutos que sus estados financieros anuales sean
dictaminados por empresas de auditoria externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva
la comision (en adelante empresas calificadas) o en su defecto, garantizados por empresas
calificadas.

Facturas, siempre que la sociedad obligada al pago cuente con la obligacion en sus estatutos que sus
estados financieros anuales sean dictaminados por empresas de auditoria externa de aquellas
inscritas en el Registro que al efecto lleva la comisién (en adelante empresas calificadas) o en su
defecto, garantizados por empresas calificadas.

Cuotas de fondos de inversién publicos y/o privados, nacionales o extranjeros, que tengan por objeto
la realizacion de inversiones con una politica consistente con el objeto de inversion del Fondo, directa
o indirectamente.

Documentos de deuda, tales como, mutuos, pagares, contratos de arrendamiento con opcién de
compra y otros titulos de crédito, afianzados por medio de certificados de fianza emitidos y otorgados
por sociedades anonimas de garantia reciproca constituidas en conformidad a lo establecido en la Ley
N°20.179 y/o pdlizas emitidas por compafiias de seguros.

b) Adicionalmente el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, con un limite
maximo del 40% del activo total del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

i.

ii.

iv.

Bonos, debentures, pagarés u oftros titulos de créditos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de
deuda de securitizacién cuya emisién haya sido registrada en la Superintendencia respectiva.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion. iii. Depdsitos a plazo y otros
titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas.

Letras de crédito emitidas por bancos o instituciones financieras.

Cuotas de Fondos Mutuos nacionales y extranjero, para los que no se requerira que dichos fondos
tengan limite minimo de diversificacion en sus activos.

2. Titulo V Politica de Inversion y Diversificacion de los Recursos del Fondo: Se modifico el articulo
N°10 del Reglamento Interno, incorporando una excepcion para el limite maximo por emisor y modificando
el numero (1) de las excepciones a los limites. Quedando de la siguiente manera:



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020
NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Administracion del Fondo (continuacion)

ARTICULO 10°: Limites respecto a emisores. En la inversién de los recursos del Fondo deberén
observarse los siguientes limites maximos de inversién respecto de cada emisor:

Tipo de emisor Limite maximo

Limite maximo de inversion por emisor: 50% del activo del Fondo
Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizaciéon correspondientes a un patrimonio o .
de los referidos en el Titulo XVIIl de la Ley No. 18.045: 25% del activo del Fondo
Limite méximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100% del activo del Fondo
Limite maximo de inversién en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la o .
Administradora que cumplan con lo establecido en el articulo 62 letra a) y letra b) de la ley 20.712. 30% del activo del Fondo

Para efectos del limite maximo de inversién por emisor, este podra llegar a un 70% en caso que este
contemple una diversificacion respecto los créditos subyacentes, con un maximo de 40% por
crédito.

Para efectos de los limites de inversion en instrumentos garantizados por una misma entidad, no se
consideraran las pdlizas que aseguren los riesgos asociados a los instrumentos en los que se invierta
directa o indirectamente. De este modo no se contempla limite de diversificacion respecto de los
aseguradores con quien se contraten tales pélizas.

Sin perjuicio de los limites generales indicados en este Articulo 10° y en el Articulo 9°, éstos no se aplicaran:
(1) durante los 12 meses siguientes al inicio de operaciones del Fondo; (2) durante los 12 meses
siguientes a la fecha de inicio de un nuevo periodo de colocacién de cuotas del Fondo; (3) durante el
periodo de liquidacién del Fondo; (4) por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere
recibido una devolucioén de capital, distribucion de beneficios o cualquier tipo de reparto desde las entidades
en las que invierta, donde dicho reparto represente mas de un 10% del patrimonio del Fondo; (5) en los
casos en que se requiera contar con reservas de liquidez, como por ejemplo, entre la fecha en que se
acuerde la distribucién de un dividendo o una disminucién de capital y la fecha de pago de los montos
correspondientes.

3. Titulo V Gastos del Fondo: Se incorporé en el articulo N°27 del Reglamento Interno, los gastos y
honorarios incurridos en la formacién del Fondo. Quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 27°: Gastos. Sin perjuicio de las remuneraciones a que se refiere el Capitulo IV precedente,
seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion que se establecen a
continuacion:

a) Todo gasto, comision o remuneracion que se derive, cobre, devengue o incurra, directa o
indirectamente con ocasion de la realizacion, materializacion, gestion o liquidacion de las inversiones
del Fondo o de sus activos subyacentes. En especial, comisiones de intermediacién de corredores de
bolsa y agentes de valores de compraventa de valores del fondo, derechos y gastos que se incurran
con motivo de la adquisicién o venta de activos del Fondo.

b) Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia
de los recursos del Fondo.
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c)

d)

e)

9)

h)

)

k)

)

Honorarios de empresas de auditoria externa y los gastos incurridos por los mismos con motivo de las
auditorias que practiquen a la memoria anual del Fondo y a sus estados de resultados, como también
de las valorizaciones que practiquen con motivo de la emisién de nuevas cuotas del Fondo.

Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, abogados, gestion, servicios inmobiliarios,
tasaciones, estudios y debidas diligencias realizados por peritos u otros profesionales cuyos servicios
sean necesarios contratar para la normal operacion del Fondo y la explotacién de los bienes y
sociedades de su propiedad, la inversion y liquidacién de sus inversiones, la adecuada valoracion de
las inversiones del Fondo, la inversién de sus recursos o por disposicién legal o reglamentaria; y los
gastos necesarios para realizar las auditorias externas informes periciales, tasaciones, asesorias,
gestion y estudios y otros trabajos que esos profesionales realicen. Asimismo, seran de cargo del
Fondo los gastos de traslados y estadia asociados a la direccién, mantencion, supervision, y monitoreo
de los proyectos de inversién en los que participe el Fondo en caracter de inversionista en las
sociedades que los desarrollen u operen o en los proyectos de inversion que el Fondo esté
considerando o estudiando para invertir.

Honorarios y gastos derivados de la contratacion de consultores independientes o empresas auditoras.

Gastos de publicaciones, informes y documentos de deban realizarse en conformidad a la ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno, o las normas que al efecto imparta la CMF.

Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizacion de las Asambleas
de Aportantes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o que se estime
conveniente contratar.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demas normas
aplicables a los fondos de inversion, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren
el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del liquidador.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la modificacion del Reglamento Interno, de su
deposito en la CMF de la inscripcion y registro de las Cuotas en los registros correspondientes, tales
como el DCV y DCV registro, en las bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas. Asimismo, todo gasto derivado de la eventual
contratacion de un “Market Maker” de las Cuotas del Fondo.

Gastos de comercializacion, y marketing, confeccion de material publicitario y honorarios profesionales
incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que se refiere este numero, que no superaran la
cantidad de 1.500 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
gjercicio en la forma que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el articulo 5 inciso primero de la Ley.
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m) Las comisiones, gastos e impuestos que el Fondo o la Administradora deban pagar por la
administracion de los mutuos hipotecarios endosables realizada por terceras entidades.

n) Gastos y honorarios de los profesionales cuya asesoria sea necesario contratar para un adecuado
funcionamiento del Fondo, para la materializacién de sus inversiones, para la liquidacion de las
mismas y para el analisis de posibles inversiones. Lo anterior incluye los gastos en que deba incurrirse
para efectos de materializar la inversion en sociedades o fondos, lo cual comprendera todos los gastos
necesarios para la constitucion o modificacién de sociedades, la suscripciéon, compra o venta de
acciones o cuotas y la obtencién de toda clase de antecedentes en el Conservador de Bienes Raices
0 en ofras entidades que corresponda.

0) Remuneracion y Gastos del Comité de Vigilancia. Los gastos del Comité de Vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobaciéon de su
presupuesto de gastos e ingresos. El porcentaje indicado incluye la remuneracion del Comité de
Vigilancia que determine la Asamblea Ordinaria de Aportantes.

p) Gastos correspondientes a intereses y demas gastos financieros derivados de créditos, boletas o
pdlizas que se contraten por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda ofra obligacion del
Fondo.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo.

Los gastos a que se refiere este articulo, incurridos en la formacion del Fondo y siempre que
no superen la cantidad de 3.500 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora
en la medida que el Fondo cuente con recursos disponibles para ello, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo
establecido en el articulo 5° inciso primero de la Ley.

4. Titulo XIl De la Asamblea de Aportantes: Se modifico el articulo N°50 del Reglamento Interno,
eliminando la necesidad de celebrar la asamblea extraordinaria de aportantes ante Notario.

5. Titulo XV De los Conflictos de Interés: Se modifico el articulo N°60 del Reglamento Interno, haciendo
mencién a que el Comité de Inversiones, definira el criterio general que permitira establecer las
caracteristicas que cada tipo de inversién debera presentar para ser elegible como un valor o bien en el
cual cada uno de los Fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas de sus
respectivos Reglamentos Internos. Quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 60°: Prohibiciones.

a) La Administradora, sus directores o gerentes, y sus personas relacionadas no podran adquirir, enajenar
o gravar directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, instrumentos o contratos
propiedad del Fondo, ni enajenar o gravar los suyos a éste. Tampoco podran dar en préstamo dinero u
otorgar garantias al Fondo, y viceversa. Se exceptuan de esta prohibiciéon aquellas operaciones que se
realicen en conformidad con lo sefialado en el literal C del punto Il de la Norma de Caracter General N°376.
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b) La Administradora y sus personas relacionadas no podran realizar transacciones ni prestar servicios de
cualquier naturaleza al Fondo, salvo las remuneraciones por administracion establecidas en el Reglamento
Interno y los servicios contratados en cumplimiento del Articulo 31° de este Reglamento.

Los activos no podran invertirse en acciones emitidas por sociedades administradoras de fondos. Sin
perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones
ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al
Comité de Vigilancia y a la CMF al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacién de esta
situacion debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.

No se considerara como persona relacionada a la Administradora la que adquiera dicha relacion como
consecuencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo. Se considerara que existe un conflicto de
interés respecto a las inversiones del Fondo, cada vez que los reglamentos internos de dos o mas fondos
o carteras individuales administradas por Administradora General de Fondos SURA S.A,, o bien la Politica
de Inversién de la propia Administradora, consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un mismo
activo.

Los procedimientos y principios de control de conflicto de interés, se encuentran contenidos en la Politica
de Conflictos de Interés, aprobada por el directorio de la Administradora. Esta politica establece los criterios
para mitigar los conflictos de interés de los valores mobiliarios entre dos o mas fondos o carteras
administradas o entre estos y la Administradora, buscando resguardar los criterios de inversion respecto a
cada tipo de activo y estrategia, asi como el criterio de asignacion y el principio de equidad en cuanto al
precio o tasa asignado a la operacion, en aras de evitar privilegiar un fondo o cartera sobre otro.

El Directorio de la Administradora mediante el Comité de Inversiones, definira el criterio general que
permitira establecer las caracteristicas que cada tipo de inversion debera presentar para ser elegible
como un valor o bien en el cual cada uno de los Fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad
con las politicas de sus respectivos Reglamentos Internos.

El Comité de Vigilancia podra requerir informacion en relacion con el Fondo, con el objeto de supervisar la
correcta aplicacion de las disposiciones del presente Reglamento en relacién con la resolucion de conflictos
de interés a que se refiere el presente articulo.

Se informa que los cambios antes referidos constituyen las principales modificaciones efectuadas al
Reglamento Interno adjunto, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion, actualizacion o meramente
formales efectuadas al mismo, que no constituyen una alteracién al sentido de fondo de las disposiciones
correspondientes. Asimismo, se informa que estas modificaciones entraran en vigencia al dia habil
siguiente a su depdsito, en conformidad con lo acordado en Directorio de fecha 23 de septiembre de 2020.

El dia 24 de enero 2020 la Administradora ha procedido a depositar el Reglamento Interno del Fondo de
Inversion SURA Deuda Privada (en adelante el “Fondo”) en el Registro Publico del Reglamentos Internos
que para estos efectos dispone la Comision para el Mercado Financiero, en conformidad con las
modificaciones acordadas en Directorio de fecha 15 de enero de 2020.
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Estos cambios no afectaran la estrategia de inversion del Fondo y son los que se indican a continuacion:

Se incorporaron ventas de rescate cambiando en consecuencia los siguientes articulos:

a.

Caracteristicas del Fondo, “Plazo maximo de pago de Rescate”, quedando de la siguiente
manera:

El Fondo no contempla el rescate total y permanente de las cuotas, sin perjuicio de las ventanas
de rescate de cuotas, que se pagaran dentro de los 120 dias corridos contados desde la fecha
de solicitud del Rescate, en los términos del Articulo 40 del presente reglamento.

Articulo 2° del Titulo | “Aspectos Generales”, quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 2°: Rescate de cuotas. De conformidad con la clasificacién del Fondo, éste no
contempla el rescate total y permanente de sus cuotas por parte de los aportantes, en adelante
los "Aportantes”. Lo anterior sin perjuicio de las ventanas de rescates, en adelante “Ventanas de
Rescate” de cuotas reguladas en el Articulo 40 de este Reglamento Interno

Articulo 4° del Titulo | “Aspectos Generales”, quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 4°: Cuotas. Los aportes que integren el Fondo quedarén expresados en Cuotas de
Participacion del Fondo, en adelante las "Cuotas”, nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas. Las Cuotas seran valores de oferta publica.

Letra a “Remuneracion Fija”, Articulo 24° “Remuneracion”, Titulo IV “Comision, Remuneracion y
Serie de Cuotas”, quedado de la siguiente manera:

a) Remuneracion fija:

Base de calculo en caso de remuneracion fija: La remuneracion fija mensual de la
Administradora correspondera a un doceavo del 1,50% del monto total de los aportes
suscritos y pagados y se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la
serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de operaciones
del Fondo y de agregar los rescates o disminuciones de capital a la serie que corresponda
liquidar en el dia La remuneracion fija se devengara diariamente y se pagara mensualmente
por el Fondo por periodos vencidos dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente.

11



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL (CONTINUACION)

Administracion del Fondo (continuacion)

e.

Articulo 37° “Aportes y solicitudes de Rescate”, del Titulo VIl “Aportes, rescates y valorizacion
de Cuotas, quedando de la siguiente manera:

a) El Fondo no contempla aportes y rescates en instrumentos, bienes o contratos.

b) Los mecanismos y medios a través de los cuales el Aportante realizara aportes al Fondo y/o
solicitara rescates, deberan entregarse presencialmente, remitirse por correo certificado a
las oficinas de la Administradora o aquellos medios que tengan disponibles sus agentes.

Por cada aporte y/o rescate que se efectue y/o solicite al Fondo, se emitira un comprobante
con el detalle de la operacién respectiva, el que se remitira al Aportante en la forma
establecida en el Articulo 45° de este Reglamento.

Para estos efectos, se entendera que la Administradora recibe los aportes del Aportante una
vez liberados los fondos por parte de la institucion financiera en la cual se ha realizado el
cargo al Aportante

Articulo 40° “Rescate”. Del Titulo VIII “Aportes, rescates y valorizacion de Cuotas”, quedando de
la siguiente manera:

ARTICULO 40°: Rescate.
a) El Fondo no contempla rescates por montos significativos.

b) El Fondo no contempla el rescate total y permanente de las cuotas, sin perjuicio de las
Ventanas de Rescate indicadas a continuacion:

i. El Fondo habilitara Ventanas de Rescate constituidas por periodos de 90 (noventa) dias corridos
durante los cuales los Aportantes podran cursar sus solicitudes de rescate.

ii. La Primera Ventana de Rescate sera habilitada por el Fondo 90 (noventa) dias corridos antes,
de la fecha de cumplimiento del tercer afio del depdsito del Reglamento Interno del Fondo en la
CMF, en adelante la “Fecha de Inicio de la Primera Ventana de Rescate”. Las siguientes Ventanas
de Rescate seran habilitada siempre por el Fondo, 90 (noventa) dias corridos antes que se cumpla
un nuevo afo desde el depdsito del Reglamento Interno del Fondo en la CMF.

iii. Los Aportantes que quieran ejercer su derecho a rescatar Cuotas, deberan: (a) figurar inscritos
en el Registro de Aportantes del Fondo, a la medianoche del quinto dia habil anterior a la Fecha
de inicio de la Ventana de Rescate y (b) notificar por escrito a la Administradora de dicha solicitud,
en adelante “la Solicitud de Rescate”, a partir de la fecha de inicio de la respectiva Ventana de
Rescate.

iv. La Administradora pagara los rescates que hayan sido debidamente notificados dentro de los
120 (ciento veinte) dias corridos siguientes a la fecha de término de la Ventana de Rescate.

v. En cada Ventana de Rescate, el Fondo sdélo pagara los rescates de Cuotas que representen
un maximo de un 10% (diez por ciento) de las Cuotas suscritas del Fondo a la fecha de inicio de
la respectiva Ventana de Rescate.
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vi. En caso de que los rescates de Cuotas solicitados fuesen mayores al limite de 10% (diez por
ciento) antes mencionado, se realizara el pago a los Aportantes que hubieren solicitado el rescate
de Cuotas a prorrata del numero de cuotas que cada Aportante haya solicitado rescatar, sobre el
fotal de Cuotas cuyo rescate se haya solicitado, quedando sin efecto la Solicitud de Rescate por
las Cuotas que hayan excedido el limite antes sefialado.

vii. El pago a los Aportantes del rescate de sus Cuotas, en los términos antes indicados, se
efectuard en pesos chilenos, ya sea en dinero efectivo, vale vistas bancario, cheque o
transferencias electrénicas, debiendo entregar la Administradora el respectivo comprobante de
rescate.

. Se incorporaron las modificaciones solicitadas por esta Comision, cambiando la redaccion de los
siguientes articulos:

a)

Articulo 8° del Titulo Il “Politica de Inversion y Diversificacion de los Recursos del Fondo”,
quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 8°: Objetivo del Fondo. El Fondo tendré como objeto principal invertir directa o
indirectamente en todo tipo de titulos de créditos y activos representativos de financiamiento.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 60% de sus activos en los instrumentos
listados en el literal (a) del Articulo 9°.

Para efectos de este Reglamento Interno (el Reglamento Interno) se entendera como titulos de
crédito, los contratos de arrendamiento con opcién de compra, pagarés, mutuos, y demas
instrumentos publicos y privados suscritos para documentar una operacion de crédito de dinero.

Se entendera por inversion indirecta la inversion en cuotas de fondos o acciones de sociedades
que, por su parte, inviertan en los instrumentos indicados precedentemente, asi como en
instrumentos publicos que tengan por objeto la inversién en instrumentos de deuda privada.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado, ni se garantiza nivel alguno de
seqguridad de sus inversiones asumiendo el riesgo crediticio de los instrumentos en que directa
o indirectamente invierta.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones seran el mercado nacional
principalmente.

Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir los requisitos

establecidos en la Norma de Caracter General No. 376 de 2015 de la Comision para el Mercado
Financiero o aquella que la modifique o reemplace.
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b) Articulo 9° del Titulo Il “Politica de Inversion y Diversificacion de los Recursos del Fondo”,
quedando de la siguiente manera:

ARTICULO 9°: Limites de inversién del Fondo.

Para dar cumplimiento a su objeto de inversion, el Fondo podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, siempre con un limite global para estas inversiones, no inferior al
60% del activo total del Fondo:

ii.

fi.

Acciones, titulos de crédito tales como contratos de arrendamiento con opcién de compra,
efectos de comercio, mutuos y pagarés, cuya emision no haya sido registrada en la
Comisioén, siempre que la sociedad emisora cuente con la obligacién en sus estatutos que
sus estados financieros anuales sean dictaminados por empresas de auditoria externa de
aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva la comision.

Efectos de comercio, cuotas de fondos de inversién publicos y/o privados, nacionales o
extranjeros, que tengan por objeto la realizacion de inversiones con una politica consistente
con el objeto de inversién del Fondo, directa o indirectamente.

Documentos de deuda, tales como, mutuos, pagarés, contratos de arrendamiento con
opcion de compra y otros titulos de crédito, afianzados por medio de certificados de fianza
emitidos y oforgados por sociedades anénimas de garantia reciproca constituidas en
conformidad a lo establecido en la Ley N°20.179.

Adicionalmente el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, con un
limite maximo del 40% del activo total del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantenga
en caja y bancos:

i.

ii.

jii.
iv.

Vi.

Vii.

Bonos, debentures, pagarés u otros titulos de créditos, titulos de deuda de corto plazo y
titulos de deuda de securitizacion cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia
respectiva.

Facturas que se transen en la bolsa de productos de Chile, bolsa de productos
agropecuarios, las que deberan adquirirse en dicha bolsa.

Facturas que no se transen en bolsa.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.
Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas.

Letras de crédito emitidas por bancos o instituciones financieras.

Cuotas de Fondos Mutuos nacionales y extranjero, para los que no se requerira que dichos
fondos tengan limite minimo de diversificacién en sus activos.

Cabe hacer presente que la unanimidad de los directores de la Administradora aprobé que la entrada
en vigencia de las modificaciones antes indicadas sea el dia siguiente habil al depdsito del
Reglamento Interno del Fondo. Asimismo, se informa que los cambios antes referidos constituyen
las unicas modificaciones efectuadas al Reglamento Interno adjunto.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no ha sufrido mas modificaciones en su reglamento interno.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la administracion de la
Administradora el dia 17 de marzo de 2021.
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Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion:

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo de Inversion SURA Deuda Privada han sido preparados de acuerdo con
las normas impartidas en la Circular N° 1.998 y normas complementarias de la Comisién para el Mercado
Financiero basadas con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS en inglés).

La preparacion de estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo.
Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se presentan en la Nota 6.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo,
se encuentran detalladas a continuacion.

2.2.1 Modificaciones a las NIIF

a) Las siguientes son las nuevas normas e interpretaciones vigentes en estos estados financieros:

Modificaciones a las NIIF

MARCO CONCEPTUAL Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado 1 de enero de 2020
NIIF 3 Definicién de Negocio 1 de enero de 2020
NIC 1y NIC 8 Enmiendas a la definicion de Material 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Reforma de tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020

Enmienda que proporciona a los arrendatarios una
exencion de evaluar si una concesion de alquiler
relacionada con COVID-19 es una modificacion del
arrendamiento.

NIIF 16 COVID 19 1 de junio de 2020

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los conceptos prevalece sobre ninguna norma o
alguno de los requerimientos de una norma. El propésito principal del Marco Conceptual es asistir al
IASB cuando desarrolla Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. EI Marco Conceptual
también asiste a los preparadores de estados financieros a desarrollar politicas contables consistentes
si no existe una norma aplicable similar o especifica para abordar un tema particular.

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)
Las modificaciones aclaran la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a

determinar si una transaccion se debe contabilizar como una combinaciéon de negocios o como la
adquisicion de un activo.

b) Aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe

incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa
a la capacidad de elaborar productos;

15



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020

NOTA 2 — RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.2) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

2.21 Modificaciones a las NIIF (continuacion)

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) (continuacion)

a) Eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos
que faltan y continuar con la produccion de productos;

b) Afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;

c) Restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

d) Afaden una prueba de concentracidon opcional que permite una evaluaciéon simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio. Se requiere que las empresas
apliquen la definicion modificada de un negocio a las adquisiciones que se realicen a partir del 1 de
enero de 2020. Se permite la aplicacion anticipada.

Enmiendas a la definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8)

Los cambios se relacionan con una definicion revisada de “material” que se cita a continuacién desde las
enmiendas finales:

“La informacion es material si al omitirla, errarla, u ocultarla podria razonablemente esperarse influenciar
las decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros para proposito general tomen sobre la
base de esos estados financieros, la cual proporciona informacioén financiera acerca de una entidad de
reporte especifica”.

Tres nuevos aspectos de la nueva definicion deberian ser especialmente notados:

Ocultar: la definiciéon existente solamente se enfoca en informacion omitida o inexacta, sin embargo, el
IASB concluy6 que ocultar informacion material con informacion que puede ser omitida puede tener un
efecto similar. Aunque el término ocultar es nuevo en la definicion, ya era parte de NIC 1 (NIC 1.30A).

Podria razonablemente esperarse influenciar: la definicion existente se refiere a “podria influenciar” lo
cual el IASB crey6 podria ser entendido que requiere demasiada informacion, ya que casi cualquier cosa
"podria” influir en las decisiones de algunos usuarios, incluso si la posibilidad es remota.

Usuarios primarios: la definicion existente se refiere solo a “usuarios” lo cual el IASB, una vez mas, creyo
que se entendiera como un requisito mas amplio que requiere considerar a todos los posibles usuarios de
los estados financieros al decidir qué informacion revelar.

La nueva definicién de material y los parrafos explicativos que se acomparfian se encuentran en la NIC 1,

“Presentacion de Estados Financieros”. La definicion de material en la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios
en Estimaciones Contables y Errores” se ha reemplazado con una referencia a la NIC 1.
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2.2) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

2.2.1 Modificaciones a las NIIF (continuacién)

Reforma de tasa de interés de referencia (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las enmiendas en la tasa de interés de referencia (enmiendas a la NIIF 9, NIC 39 y la NIIF 7) aclaran que
las entidades continuarian aplicando ciertos requisitos de contabilidad de cobertura suponiendo que el
indice de referencia de tasa de interés en el que los flujos de efectivo cubiertos y los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura son la base no se alterara como resultado de la reforma de la tasa de interés de
referencia.

NIIF 16 y covid-19

La enmienda proporciona a los arrendatarios una exencién de evaluar si una concesion de alquiler
relacionada con COVID-19 es una modificacion del arrendamiento; se indican los cambios en los pagos de
arrendamiento aplicando la exencion:

» La condonacion o renuncia de los pagos de arrendamiento como un pago de arrendamiento variable.
El arrendatario también debera desconocer esa parte del pasivo por arrendamiento que ha sido
extinguida por la condonacién de los pagos de arrendamiento.

* Un cambio en los pagos de arrendamiento que reduce los pagos en un periodo, pero aumenta
proporcionalmente los pagos en otro (de tal manera que no hay ningin cambio en la contraprestacion
general para el arrendamiento y sélo el momento de los pagos individuales cambia), al continuar
reconociendo los intereses sobre el pasivo y reducir esa responsabilidad por los pagos realizados al
arrendador.

Si los pagos de arrendamiento se reducen en un periodo, pero aumentan en un monto menor en un periodo
posterior (de ahi que la contraprestacion total sea menor), el cambio en los pagos de arrendamiento
incorpora tanto una condonacion de pagos como pagos de arrendamiento diferido.

El pasivo por arrendamiento reconocido por un arrendatario que aplique la conveniencia practica
representaria el valor actual de los futuros pagos de arrendamiento debido al arrendador.

La aplicacion de estas enmiendas, estandares e interpretaciones no ha tenido un impacto en los montos

reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilidad de transacciones o
acuerdos futuros.
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NOTA 2 — RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (CONTINUACION)
2.2) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
2.2.1 Modificaciones a las NIIF (continuacién)

c) Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun
no esta vigente:

. . Fecha de aplicacion
Nuevas normas e interpretaciones

obligatoria
NIC 1 Enmiendas sobre clasificacion de pasivos 1 de enero de 2023
NIIE 10 Y NIC 28 Venta o.Aportacic’m dg activgs entre un inversionista y Fecha.de v.ig.encia aplazada
su Asociada o Negocio Conjunto indefinidamente

Tasas en la prueba de '10 por ciento 'para la baja en
cuentas de pasivos financieros (Enmienda a la NIIF 9)
NIIF 16 Arrendamientos (Modificacion ejemplo

Mejoras anuales a las Normas ilustrativo)
NIIF 2018 - 2020 Filial como adoptante por primera vez (modificacion 1de enero de 2022
de la NIIF 1)

Tributacion en las mediciones del valor razonable
(Enmienda a la NIC 41)

NIC 37 Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato 1 de enero de 2022
NIC 16 Enmienda a propigdad, planta y equipo: ingresos 1 de enero de 2022
antes del uso previsto
NIIF 3 Actualizacion de una referencia al marco conceptual 1 de enero de 2022

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros” sobre clasificacion de pasivos”.
(Modificaciones a la NIC 1)

Esta enmienda de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros", aclaran que los
pasivos se clasificaran como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que existan al cierre
del periodo de reporte. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos
posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento del pacto).
La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion" de un pasivo.

Venta o Aportacion de activos entre un inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(modificaciones a NIIF 10 y NIC 28)

Las enmiendas a NIIF 10 y NIC 28 abordan situaciones cuando existe una venta o contribucién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que
las pérdidas o ganancias resultantes de la pérdida de control de una filial que no contiene un negocio en
una transaccion con una asociada o0 negocio conjunto que se contabiliza usando el método de la
participacion, son reconocidas en las pérdidas o ganancias de la matriz solo en la medida de las
participaciones de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De manera
similar, las pérdidas o ganancias resultantes de la remedicién a valor razonable de inversiones mantenidas
en una anterior filial (que se ha convertido en una asociada o negocio conjunto que se contabilizan usando
el método de la participacion) son reconocidas en los resultados de la anterior matriz solo en la medida de
las participaciones de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.
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2.2)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

2.2.1 Modificaciones a las NIIF (continuacién)

b)

Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aun
no esta vigente:

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018 - 2020

Tasas en la prueba de "10 por ciento 'para la baja en cuentas de pasivos financieros (Enmienda
a NIIF 9)

En mayo de 2020, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (Junta) emitié una enmienda a
la NIIF 9 Instrumentos financieros como parte de las Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020.
La enmienda a la NIIF 9 aclara los honorarios que incluye una empresa al evaluar si los términos de
un pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del pasivo
financiero original.

NIIF 16 Arrendamientos (Modificacion ejemplo ilustrativo)

Modificacion del ejemplo ilustrativo 13 para eliminar la ilustracién de los pagos del arrendador en
relacion con las mejoras de arrendamiento, para eliminar cualquier confusion sobre el tratamiento de
los incentivos de arrendamiento.

Filial como adoptante por primera vez (modificacion de la NIIF 1)

La enmienda a la NIIF 1 simplifica la aplicacion de la NIIF 1 por una subsidiaria que se convierte en
adoptante por primera vez después de su matriz en relacién con la medicion de las diferencias de
conversion acumuladas.

Tributacion en las mediciones del valor razonable (Enmienda a la NIC 41)

Antes de la modificacién de la NIC 41, cuando una entidad utilizaba una técnica de flujo de efectivo
descontado para determinar el valor razonable que aplicaba la NIC 41, el parrafo 22 de la NIC 41
requeria que la entidad excluyera los flujos de efectivo de impuestos del calculo. La enmienda a la NIC
41 elimino del parrafo 22 el requisito de excluir los flujos de efectivo de impuestos al medir el valor
razonable. Esta enmienda alined los requisitos de la NIC 41 sobre medicién del valor razonable con
los de otras Normas NIIF.

Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato (modificaciones a la NIC 37)

La NIC 37 Provisiones Pasivos contingentes y activos contingentes no especificé qué costos incluir al
estimar el costo de cumplir un contrato con el propdsito de evaluar si ese contrato es oneroso.

Se desarrollaron enmiendas a la NIC 37 para aclarar que con el fin de evaluar si un contrato es
oneroso, el costo de cumplir el contrato incluye tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato
como una asignacion de otros costos que se relacionan directamente con el cumplimiento de
contratos.
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2.2) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
2.2.1 Modificaciones a las NIIF (continuacién)

b) Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aun
no esta vigente:

Propiedad, planta y equipo: ingresos antes del uso previsto (enmiendas a la NIC 16)

Antes de las enmiendas a la NIC 16, las compafias contabilizaban de manera diferente los ingresos
que recibian de la venta de articulos producidos mientras probaban un articulo de propiedad, planta o
equipo antes de que se use para el propdsito previsto. Esto dificulté a los inversores comparar las
posiciones financieras y el desempefio de las empresas.

Las enmiendas mejoran la transparencia y la coherencia al aclarar los requisitos contables;
especificamente, las enmiendas prohiben que una compafia deduzca del costo de las propiedades,
planta y equipo las cantidades recibidas por la venta de articulos producidos mientras la compania
prepara el activo para su uso previsto. En cambio, una compariia reconocera tales ingresos de ventas
y costos relacionados en resultados.

Actualizacion de una referencia al marco conceptual (modificaciones a la NIIF 3)

Las enmiendas actualizaron la NIIF 3 al reemplazar una referencia a una versioén anterior del Marco
Conceptual para la Informacién Financiera del Consejo por una referencia a la ultima version, que se
emitié en marzo de 2018.

La administracién esta analizando el impacto de la aplicacion de las nuevas normas. En la etapa actual
del andlisis, aun en desarrollo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos
que estas normas tendran.

2.3 Periodo cubierto

La fecha del Estado de Situacion Financiera Clasificado y las clases de activos, pasivos y patrimonio,
corresponden al 31 de diciembre de 2020.

Los estados complementarios, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo y
Estado de Resultados Integrales con sus respectivas clases, comprende el ejercicio entre el 14 de octubre
de 2020 y el 31 de diciembre de 2020.

2.4 Conversion de moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Los instrumentos que mantendra el Fondo seran emitidos en Unidades de Fomento, pesos chilenos y
dolares (estadounidenses).

Al 31 de diciembre de 2020, los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion del Fondo.
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b)

2.5

Conversion de moneda extranjera (continuacion)
Transacciones y saldos

Las transacciones en unidades de fomento son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Fecha Valor UF UsD
31/12/2020 29.070,33 710,95

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo
y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de
cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en el estado de
resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado”.

Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de “Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

El Fondo no posee activos y pasivos financieros en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion, e instrumentos financieros
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados y ciertas inversiones en
instrumentos de deuda son clasificadas como activos financieros a costo amortizado.

2.5.2 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente
con el propésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia
de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también son
clasificados a valor razonable con efecto en resultados.
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2.5 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.5.3 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo sobre los cuales la administracién tiene la intencion de percibir los flujos
de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

A la fecha de cada estado de situacion financiera, se evalla si existe evidencia objetiva de desvalorizacion
o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta categoria.

2.5.4 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros derivados en posicidon pasiva son clasificados como pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultados. El resto de los pasivos financieros son clasificados como “otros
pasivos” de acuerdo con NIIF 9. Al cierre de los presentes estados financieros, el fondo no mantiene pasivos
financieros en su balance.

2.5.5 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha
en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el
caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados y se registran como parte
del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Con posterioridad al reconocimiento inicial todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen
de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos” cuando se establece
el derecho del Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de
resultados integrales dentro de “Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.
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2.5 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.5.5 Reconocimiento, baja y medicion (continuacion)

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan después de su reconocimiento
inicial a base del método de interés efectivo.

Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta “Intereses y reajustes” del estado de
resultados integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero o bien cuando sea apropiado
un periodo mas breve respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el
tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales
del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por crédito futuras. El calculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral
del tipo de interés efectivo costos de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

2.5.6 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados
e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes).

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza
precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las
posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta segun sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo,
derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracién. El Fondo utiliza una variedad de
métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del
estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion empleadas incluyen el uso de transacciones
entre partes independientes comparables recientes. La referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente similares. el analisis de flujos de efectivo descontados. Los modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizadas por participantes de mercado, que
aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los
“‘inputs” de entidades especificas.
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2.5 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.5.6 Estimacion del valor razonable (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no posee instrumentos financieros derivados.
2.6 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa pero
no tiene control lo cual generalmente esta acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50%
de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método de la
participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion del Fondo en asociadas o coligadas
incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicion neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

La participacién del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus coligadas o
asociadas se reconoce en resultados y su participacion en los movimientos patrimoniales posteriores a la
adquisicion que no constituyen resultados se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se
reflejan segun corresponda en el estado de resultados integrales).

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su
participacion en la misma incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada. El Fondo no reconoce
pérdidas adicionales a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizados pagos en nombre de la
coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en
funcién del porcentaje de participacion en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto
si la transaccién proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la sociedad se modifican las
politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de resultados.

Al cierre de los Estados Financieros, el Fondo no tiene Inversiones valorizadas por el método de la
participacion.

2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son activos mantenidos para generar ingresos por arrendamientos y se
valorizan inicialmente al costo de adquisicion. La administracion del Fondo ha elegido politica contable para
las valorizaciones subsecuentes de estos activos el modelo del valor razonable mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes y calificados.

El Fondo no posee propiedades de inversion al cierre de los presentes estados financieros.
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2.8 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la
intencién de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. El Fondo
no ha compensado activos y pasivos financieros al cierre de los presentes estados financieros.

2.9 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

El Fondo determind su modelo para el deterioro de sus activos financieros clasificados a costo amortizado
por operaciones considerando lo establecido por las recientes modificaciones a la NIIF 9 en base a las
pérdidas crediticias esperadas (NIC 39 aplica perdidas crediticias incurridas). El modelo exige que estas
sean determinadas y contabilizadas con sus cambios que se generen en cada fecha de reporte, de esta
manera poder reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Se establece una provisién por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a costo
amortizado cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos
adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor la probabilidad
de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera y el incumplimiento en los
pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro
del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

El Fondo no ha constituido provision por deterioro del valor de activos financieros a costo amortizado al
cierre de los presentes estados financieros, dado que al 31 de diciembre de 2020, el fondo posee cuentas
por cobrar menor a 3 meses, por lo que no se considera riesgo de incobrabilidad.

2.10 Cuentas por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado
de situacion financiera respectivamente. Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo menos la provisiéon
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

211 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, bancos y fondos mutuos.

Para la elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo se ha utilizado el método directo y se toman en
consideracion los siguientes conceptos:
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2.1

(i)

Efectivo y efectivo equivalente (continuacion)

Efectivo y Equivalente al efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente,
entendiendo por éstas los saldos en partidas tales como:

a.
b.

Efectivo: saldos de disponible en caja y bancos.

Equivalente al efectivo: inversiones de corto plazo de alta liquidez, es decir, que el vencimiento
del instrumento al momento de su adquisicion es de tres meses o0 menos; facilmente convertible
en monto determinado en efectivo y no estén sujetos a cambios significativos de valor.
Actividades operacionales: corresponden a las actividades que se derivan fundamentalmente de
las transacciones de la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias del Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.
Actividades de inversion: corresponden a desembolsos para recursos (como activos de largo
plazo) que se prevé van a producir ingresos o flujos de efectivo en el futuro, tales como la
adquisicién de propiedades planta y equipo, intangibles, entre otros.

Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades operacionales o de
inversion. Los principales conceptos dentro de las actividades de financiamiento corresponden a
entrada o salida por adquirir o rescatar cuotas del Fondo de parte de los aportantes del mismo;
reparto de beneficios a los aportantes por concepto de dividendos, entre otros.

2.12 Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el numero de cuotas pagadas.

El Fondo, a partir del tercer afio desde depositado el Reglamento Interno en el Registro Publico de Depdsito
de Reglamentos Internos que lleva la CMF, podra efectuar disminuciones de capital, por decision de la
Administradora y sin necesidad de acuerdo alguno de una Asamblea de Aportantes, por hasta el 100% de
las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, o bien del valor de las cuotas del Fondo, a fin de restituir a todos
los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en la forma, condicién y plazos que a
continuacion se indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del nimero de Cuotas del Fondo
que acuerde la Administradora.

()

©)

Las disminuciones de capital se informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes,
mediante los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, indicando a los Aportantes con
derecho a ella, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de
anticipacion a la fecha de pago.

Las disminuciones de capital se podran materializar en cualquier tiempo a partir del tercer aniversario
el depésito, en la medida que, ya sea en una o mas oportunidades, la Administradora determine que
existen los recursos necesarios para ello en los términos que se indican en el presente Articulo.
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2.12 Aportes (Capital pagado) (continuacion)

(4) El pago de cada disminucioén de capital efectuada de conformidad el presente Articulo, debera
efectuarse en la misma moneda en que se lleve la contabilidad del Fondo, y se pagara en efectivo,
cheque o transferencia electrénica.

(5) Elvalor de la Cuota se determinara tomando el valor Cuota vigente a la fecha de pago de la respectiva
disminucion de capital, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10° del Reglamento de la Ley.

(6) Para efectos de materializar y pagar una disminucion de capital por el 100% de las Cuotas suscritas y
pagadas del Fondo o por el 100% del valor Cuota de las mismas, de conformidad con los términos
establecidos en el presente Articulo, previamente la Administradora debera convocar a una Asamblea
Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracion. Los términos y el plazo en que se pagara la citada disminucion
de capital, asi como la liquidacién del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado.

(7) Elvalor de las Cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro se pagara dentro del plazo de
60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se tomé
el acuerdo que da origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este ultimo caso, el valor de
la Cuota devengara un interés corriente para operaciones reajustables a partir del dia 60 contado
desde la celebracion de la Asamblea.

(8) El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo se determinara tomando el tltimo
valor cuota disponible, conforme a lo indicado en el Articulo 42° precedente, calculado en la forma
sefialada en el articulo 10 del Reglamento de la Ley.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos netos de la operacién se reconocen sobre base devengada del tiempo transcurrido utilizando
el método de interés efectivo e incluye intereses y reajustes. Adicionalmente, bajo este rubro se incluyen
los resultados netos por liquidacion de posiciones en instrumentos financieros y otras diferencias netas de
valores razonables y de cambio.

2.14 Dividendos por pagar

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, el 100% de los “beneficios netos percibidos” por el Fondo
durante el ejercicio, para efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 6°. Para estos efectos
se entendera por “Beneficios Netos Percibidos”, por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte
de restar las sumas de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en
dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales
resultados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno.

En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser
distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a
beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.
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2.15 Tributacién
El Fondo esta domiciliado en Chile y bajo las leyes vigentes no existe ningln impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. Tampoco mantiene inversiones
en el exterior por lo cual no incurre en impuestos de retencién aplicados por ciertos paises sobre ingresos
por inversion y ganancias de capital.
216 Segmentos
El Fondo esta orientado a la inversion directa o indirecta en todo tipo de titulos de créditos y activos
representativos de financiamiento.

NOTA 3 — CAMBIOS CONTABLES

El Fondo no ha efectuado cambios contables durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 4 — POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del fondo aprobado por la
Comision para el Mercado Financiero con fecha 16 de octubre de 2019 y actualizado con fecha 24 de enero
de 2020 y 06 de octubre de 2020, éste se encuentra disponible en las oficinas de la Administradora
ubicadas en Av. Apoquindo 4820 oficina 1501 comuna de Las Condes, Santiago y en el sitio Web
inversiones.sura.cl seccion Inversiones, Fondos de Inversion, Fondos no Rescatables, Documentos.

Politica de inversiones

El Fondo tendra como objeto principal invertir directa o indirectamente en todo tipo de titulos de créditos y
activos representativos de financiamiento. El Fondo debera mantener invertido al menos un 60% de sus
activos en los instrumentos listados en el literal (a) del Articulo 9°.

Se entendera como titulos de crédito, contratos de arrendamiento con opcién de compra, pagarés, mutuos,
y demas instrumentos publicos y privados suscritos para documentar una operacién de crédito de dinero.

Se entendera por inversion indirecta la inversidon en cuotas de fondos o acciones de sociedades que, por

su parte, inviertan en los instrumentos indicados precedentemente, asi como en instrumentos publicos que
tengan por objeto la inversion en instrumentos de deuda privada.
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Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran el mercado nacional

principalmente. Los

mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir los requisitos establecidos en la

Norma de Caracter General No. 376 de 2015 de la Comisién para el Mercado Financi
modifique o reemplace.

Limites de inversiones del Fondo

ero o aquella que la

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, siempre con un limite global para

estas inversiones, no inferior al 60% del activo total del Fondo:

Por tipo de emisor

Limite maximo respecto
del activo del Fondo

1)  Acciones, titulos de crédito tales como contratos de arrendamiento con opcién de compra, efectos de comercio,
mutuos y pagarés, cuya emision no haya sido registrada en la Comisién, siempre que la sociedad emisora
cuente con la obligacion en sus estatutos que sus estados financieros anuales sean dictaminados por empresas
de auditoria externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva la comision o en su defecto,
garantizados por empresas calificadas.

> 60%.

2)  Facturas, siempre que la sociedad obligada al pago cuente con la obligacion en sus estatutos que sus estados
financieros anuales sean dictaminados por empresas de auditoria externa de aquellas inscritas en el Registro
que al efecto lleva la comision (en adelante empresas calificadas) o en su defecto, garantizados por empresas
calificadas.

> 60%.

3) Cuotas de fondos de inversién publicos y/o privados, nacionales o extranjeros, que tengan por objeto la
realizacion de inversiones con una politica consistente con el objeto de inversién del Fondo, directa o
indirectamente.

> 60%.

4)  Documentos de deuda, tales como, mutuos, pagarés, contratos de arrendamiento con opcién de compra y otros
titulos de crédito, afianzados por medio de certificados de fianza emitidos y otorgados por sociedades anénimas
de garantia reciproca constituidas en conformidad a lo establecido en la Ley N°20.179, y/o pdlizas emitidas por
compaiiias de seguros.

> 60%.

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, con un limite maximo del 40% del

activo total del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

Por tipo de emisor

Limite maximo respecto
del activo del Fondo

1)  Bonos, debentures, pagarés u otros titulos de créditos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
de securitizacion cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia respectiva.

Hasta un 40%.

2)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién.

Hasta un 40%.

3) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas.

Hasta un 40%.

4)  Letras de crédito emitidas por bancos o instituciones financieras.

Hasta un 40%.

5)  Cuotas de Fondos Mutuos nacionales y extranjero, para los que no se requerira que dichos fondos tengan
limite minimo de diversificacién en sus activos.

Hasta un 40%.

Limites respecto a emisores

En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversién

respecto de cada emisor:

Tipo de emisor Limite Maximo
Limite maximo de inversién por emisor: 50% del activo del Fondo.
Limi_te méximo de in\_/ersi()n en ltl’tulos de deuda de securitizacion correspondientes a un 25% del activo del Fondo
patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley No. 18.045: )
Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100% del activo del Fondo.
Limite maximo de inversién en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas
a la Administradora que cumplan con lo establecido en el articulo 62 letra a) y letra b) de la ley 30% del activo del Fondo.
20.712.

El limite maximo de inversiéon por emisor podra llegar a un 70% en caso de que
diversificacion respecto los créditos subyacentes, con un maximo de 40% por crédito.

este contemple una
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Para efectos de los limites de inversion en instrumentos garantizados por una misma entidad, no se
consideraran las pdlizas que aseguren los riesgos asociados a los instrumentos en los que se invierta
directa o indirectamente. De este modo no se contempla limite de diversificacion respecto de los
aseguradores con quien se contraten tales pdlizas.

Sin perjuicio de los limites generales indicados en el Articulo 10° y 9°, éstos no se aplicaran:

(1) durante los 12 meses siguientes al siguientes al inicio de operaciones del Fondo;

(2) durante los 12 meses siguientes a la fecha de inicio de un nuevo periodo de colocacion de cuotas del
Fondo;

(3) durante el periodo de liquidacion del Fondo;

(4) por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere recibido una devolucién de capital,
distribucion de beneficios o cualquier tipo de reparto desde las entidades en las que invierta, donde
dicho reparto represente mas de un 10% del patrimonio del Fondo;

(5) en los casos en que se requiera contar con reservas de liquidez, como, por ejemplo, entre la fecha en
que se acuerde la distribucion de un dividendo o una disminucion de capital y la fecha de pago de los
montos correspondientes.

El Fondo podra mantener en cartera Cuotas de propia emision, hasta por un monto maximo equivalente a
un 5% del patrimonio total del Fondo. Tales Cuotas deberan enajenarse en una bolsa de valores o en los
mercados autorizados por la CMF dentro del plazo maximo de 1 afo a contar de la fecha de su adquisicion.
El Fondo podra adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta un 1% de su
patrimonio, salvo en los casos establecidos en el articulo 43° de la Ley, en los que podra adquirir un monto
mayor.

En todo lo no estipulado, se estara a lo estipulado en los articulos 42°, 43°, y 44° de la Ley.

Constitucion de Sociedades

El Fondo podra concurrir a la constitucién de sociedades, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por Empresas de Auditoria Externa de aquellas inscritas
en el registro que al efecto lleva la CMF.

Partes Relacionadas

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas, siempre que:

(i) estos fondos no contemplen remuneracion;

(i) estos fondos se encuentren sujetos a la fiscalizaciéon de la CMF, de conformidad con lo sefialado en
el Articulo 61° de la Ley;

(iii) a juicio de la Administradora, dicha inversion sea mas favorable para el Fondo que la inversion en
alternativas similares.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a
la Administradora que cumplan con lo establecido en el articulo 62 letra a) y letra b) de la ley 20.712.

30



FONDO DE INVERSION SURA DEUDA PRIVADA
Estados Complementarios a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020
NOTA 4 — POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (CONTINUACION)

Moneda

Los instrumentos que mantendra el Fondo seran emitidos en Unidades de Fomento, pesos chilenos y
délares estadounidenses. El Fondo podra mantener como disponible estas ultimas dos monedas.

Excesos de inversion

Los excesos de inversion que se produjeren respecto de los limites establecidos en el Articulo 9° y Articulo
10° precedentes, cuando se deban a causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en
un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Los excesos de inversion
que se produzcan por causas ajenas a la Administradora deberan eliminarse dentro del plazo de 12 meses
contados desde que se haya producido el exceso.

Si se produjeren excesos de inversion, la Administradora informara este hecho al Comité de Vigilancia en
la sesién ordinaria siguiente a su ocurrencia, y no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

La regularizacion de los excesos de inversién se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Custodia

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia por la misma Administradora o en Empresas
de Depésito y Custodia de Valores de aquellas reguladas por la Ley N° 18.876, todo de conformidad con
lo que establezca la Norma de Caracter General N°235 dictada por la CMF con fecha 13 de enero de 2009
y sus modificaciones posteriores. En relacion con los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte
de las referidas empresas, se estara asimismo a lo dispuesto por la CMF en la referida norma de caracter
general. Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea necesario adoptar segun
la naturaleza del titulo de que se trate. En el caso de los valores extranjeros, su custodia y depdsito debera
llevarse en la forma que establece la CMF en la Norma de Caracter General N°235 antes indicada.

Asimismo, la CMF podra autorizar, en casos calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del
Fondo sean mantenidos en depdsito en otra institucion autorizada por ley.

Prohibicion de garantizar obligaciones de terceros

Los gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos indicados en el articulo
66° de la Ley no podran exceder el 100% del activo del Fondo.

Operaciones

La Administradora por cuenta del Fondo, podra adquirir los instrumentos y valores indicados en los articulos
anteriores, pudiendo celebrar, todo tipo de acuerdos y contratos para materializar estas operaciones, y
quedando facultada para pactar todo tipo de clausulas de su esencia, naturaleza o meramente
accidentales. El Fondo podra realizar las siguientes operaciones particulares:
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a) Contratos de Derivados:

El Fondo podra realizar inversiones en derivados, con finalidad de cobertura e inversion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 56° de la Ley y a la Norma de Caracter General N°365
de la Comisién para el Mercado Financiero, en las siguientes condiciones:

- El Fondo invertird en derivados con el objeto de cobertura de riesgos.

- El Fondo podra celebrar contratos de forwards, opciones, y swaps

- Las operaciones que podra celebrar el Fondo con el objeto de realizar inversiones en derivados
seran compra y venta de contratos de, forwards, opciones, y swaps.

- Los activos objeto de los contratos a que se refiere este literal seran monedas, tasas de interés,
instrumentos de renta fija, crédito (bonos corporativos), acciones, indices, cuotas de fondos,
commodities, y titulos representativos de indices.

- Los contratos forward, warrants y swaps se realizaran fuera de los mercados bursatiles (en
mercados OTC) y los contratos de futuros y opciones se realizaran en mercados bursatiles.

- No se contemplan para este fondo limites adicionales, mas restrictivos o diferentes que aquellos
que determina la normativa vigente de la Comisién para el Mercado Financiero.

b) Otro tipo de operaciones:

El Fondo podra invertir y coinvertir en contratos de crédito, en calidad de acreedor, mediante la cesion
que reciba de éstos por parte de terceros o bien directamente mediante la celebracion de tales
contratos. Lo anterior, sin perjuicio de lo que se sefiala en el Articulo 20° del Reglamento Interno.

Liquidez

El Fondo debera mantener al menos un monto equivalente al 0,1% del activo del Fondo en instrumentos
y/o activos de alta liquidez, los cuales podran ser mantenidos en el Fondo, en entidades controladas por
éste, o0 a través de las lineas de crédito bancarias con que cuente el Fondo.

La liquidez que mantenga el Fondo o las entidades que controle, tendra como finalidad solventar gastos,
aprovechar oportunidades de inversién, pagar la remuneracion de la Administradora y cumplir con sus
obligaciones por las operaciones del Fondo, como el pago de disminuciones de capital o distribuciéon de
beneficios.

Se entendera que tienen el caracter de instrumentos de alta liquidez, ademas de las cantidades que se
mantengan en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos inferiores a un afio y cuotas
de fondos mutuos nacionales que invierten el 100% en instrumentos de renta fija.

Endeudamiento

Se consideraran como deuda, todo tipo de obligaciones del Fondo y que tengan su origen en operaciones
de inversion, con un limite del 100% del patrimonio del Fondo. Con todo, el endeudamiento total del Fondo
para el conjunto de operaciones indicadas en este articulo no podra ser superior al 100% del patrimonio
del Fondo. No obstante, los créditos bancarios a corto plazo, con plazos de vencimiento de hasta 365 dias
no podran exceder el 25% del patrimonio del Fondo. Para el calculo de este limite no se considerara la
deuda de las sociedad o entidades en que participe el Fondo.
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NOTA 4 — POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (CONTINUACION)
Representacion
La Administradora, en el ejercicio del derecho a voto otorgado al Fondo por sus inversiones, podra
representarlo, sin que exista prohibiciéon o limitacién alguna, a través de sus mandatarios o terceros
designados en el ejercicio de la votacion correspondiente, y sin estar la Administradora obligada a participar
en ellas, a excepcion de los casos contenidos en el articulo 65 de la Ley 20.712.
NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Gestion de Riesgo Financiero
5.1.1 Politicas y Procedimientos de Gestion de Riesgos
En cumplimiento a la Circular N° 1869 de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF). La Administradora
General de Fondos SURA S.A mantiene una serie de politicas y procedimientos que abordan entre otras
materias los siguientes aspectos de interés:
Politicas y procedimientos de gestién de riesgos y control interno
Identificacion de Riesgos en las distintas areas funcionales de la administracion de fondos
Aspectos organizacionales de la gestion de riesgos y control interno
Programa de gestion de riesgos y control interno

Estrategias de mitigacion de los riesgos, como, asimismo, las funciones de control del Oficial de
Cumplimiento.

VVYVYVY

Ademas de la identificacion y el control de los riesgos propios de la actividad de administracion de fondos
de terceros, el proceso integral de gestién de riesgos de la Administradora considera

procesos transversales a la administracion de recursos de terceros, tales como: generacion de informacion
a los participes, aportantes y clientes; politicas de resolucién de conflictos de interés y manejo de
informacion confidencial y de interés para el mercado.

Dentro de las principales politicas y procedimientos que forman parte de las estrategias establecidas para
cubrir los aspectos de negocio indicados por las Circulares de la CMF N°1869 se destacan:

5.1.2 Politica de Inversiones de las carteras

La Administradora vela porque la totalidad de las operaciones realizadas cumplan con los margenes y
politicas de inversién establecidas por la normativa vigente y por los Reglamentos Internos de cada fondo.

Existe un Comité de Riesgo encargado de hacer seguimiento al cumplimiento de la politica de inversiones
del fondo establecida en el reglamento interno.

5.1.3 Valorizacion y precios de los instrumentos
Los instrumentos de deuda nacional se valorizan diariamente a mercado utilizando los servicios de un
proveedor externo independiente y los instrumentos de capitalizaciéon nacional sus asignaciones se realizan

a un mismo precio promedio ponderado para el caso de los instrumentos de emisores extranjeros se utiliza
un proveedor externo.
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NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)
5.1 Gestion de Riesgo Financiero (continuacion)
5.1.4 Politica de custodia de valores
Las inversiones de recursos de terceros se mantienen en Custodia en el Dep6sito Central de Valores (DCV)
o en Custodia Interna o en Bancos de acuerdo con la normativa vigente. Para el caso de los instrumentos
extranjeros la Administradora celebra contratos con entidades cuyo principal objeto es el depésito o
custodia de valores y que sean fiscalizados por un organismo de similar competencia a la Comision para
el Mercado Financiero.
De acuerdo con el articulo 16° del Reglamento Interno del Fondo los titulos representativos de las
inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados
seran mantenidos en custodia en Empresas de Depdsito y Custodia de Valores. Dado que el Fondo no
presenta inversiones en valores publicos, estos no se mantienen en custodia.
5.2 Tipo y misién del fondo exposiciones al riesgo y formas en que estas surgen

5.2.1 Caracteristicas del fondo

El Fondo ha sido organizado y constituido conforme a las disposiciones de la Ley N° 20.712 las
instrucciones obligatorias impartidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

5.2.2 Mision del Fondo

El objetivo de inversién del Fondo es invertir sus recursos, directa o indirectamente, en todo tipo de titulos
de créditos y activos representativos de financiamiento.

5.2.3 Riesgos mantenidos en este tipo de Fondo

De acuerdo con su definicion el Fondo se encuentra expuesto a los siguientes tipos de riesgos:

a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el Fondo incurra en una pérdida debido a que sus contrapartes no cumplieron con
sus obligaciones contractuales. El fondo cuenta con un Comité de Vigilancia que revisa los activos en
los que se invierte, en cumplimiento con el Reglamento Interno del fondo.

b) Riesgo de mercado
Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de movimientos adversos de los niveles de las variables
de mercado El principal riesgo de mercado al cual esta expuesto este Fondo es a la fluctuacion de
precios de los activos subyacentes, los cuales son principalmente activos de deuda. El Fondo toma
riesgo precio asociado al precio de las operaciones de crédito e instrumentos publicos que tengan por

objeto la inversion en instrumentos de deuda privada, en tanto se encuentran expuestas a posibles
variaciones en sus precios de comercializacion.
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NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)

5.2

Tipo y mision del fondo exposiciones al riesgo y formas en que estas surgen (continuacion)

5.2.3 Riesgos mantenidos en este tipo de Fondo (continuacion)

b)

Riesgo de mercado (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2020 la valorizacién de los activos del fondo es la siguiente:

31/12/2020

Descripcién Rubro Valor Mercado M$ % Total Activo
Fondos Mutuos Scotia Clipper Efectivo y equivalentes al efectivo 9.540 0,69%
Cuentas por Cobrar Otros documentos y cuentas por cobrar 216 0,01%
Mutuo Hipotecario con Inmobiliaria Las Pircas SpA Activos Financieros a Costo Amortizado 1.378.114 99,30%
Total Activos 1.387.870 100,00%

Riesgo tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge como consecuencia de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de los activos en cartera.

Al 31 de diciembre 2020, el Fondo tiene un 0,69% de los activos administrados en un fondo mutuo
money market (Fondo Mutuo Scotia Clipper), el cual invierte en instrumentos de deuda de corto plazo
de oferta publica, acotando la exposicion al riesgo de tasa de interés. A continuacion, se determina la
pérdida del valor de la cartera del Fondo frente a diferentes escenarios de subidas de las tasas de
interés del mercado.

S - -
efgg;ggm&:gv&rggg Escenario de Valor total cartera del Variacion cartera del Variacion cartera del
Market y estrés % Fondo M$ Fondo en M$ Fondo en %
0,10% 30 0,00005%
0,69% 0,20% 1.387.870 61 0,00010%
0,50% 152 0,00025%

Analisis de Sensibilidad

La sensibilizacion de la cartera se realiza mediante la herramienta VaR (Value at Risk) Histérico, la
cual determina la pérdida maxima esperada a la que puede estar expuesto el portafolio segun la
historia de las rentabilidades del Fondo y un determinado intervalo de confianza (el VaR es el percentil
5% de la serie de retornos). Anteriormente en las notas de riesgos se presentaba el VaR paramétrico
el cual segun la volatilidad histérica amplificada por el factor de la distribucion normal (1,64) indica la
pérdida maxima esperada, esta metodologia sobreestima el riesgo debido a que asume una
distribucién normal de los retornos.

Para este fondo no es posible realizar aun el calculo del VaR Histérico debido a que el fondo esta

iniciando operaciones y aun no cuenta una cantidad de valores cuota suficientes para realizar la
métrica.
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NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGOS (CONTINUACION)

5.2
5.2.3

b)

5.3

Tipo y mision del fondo exposiciones al riesgo y formas en que estas surgen (continuacion)
Riesgos mantenidos en este tipo de Fondo (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

Riesgo cambiario

En el Fondo no se presenta el riesgo de tipo de cambio puesto que la moneda funcional es el peso

chileno. Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones del fondo estan denominadas en las siguientes
monedas:

Moneda Distribucion (%) del Activo
Peso Chileno 0,70%
Unidad de Fomento 99,30%

Ademas, se indica que el Fondo, no posee activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de los
presentes Estados Financieros.

Riesgo de Liquidez

Corresponde a las potenciales pérdidas que el Fondo pueda enfrentar en caso de una estrechez de
liquidez en los mercados financieros. Esta estrechez puede ocurrir ya sea por una disminucién de
fondos disponibles que impactan negativamente la capacidad de fondeo o por una disminucién de
los montos transados de los instrumentos que el fondo posee en sus activos (bonos, depodsitos
bancarios, etc.) o de los instrumentos derivados.

Las inversiones del Fondo se caracterizan por tener una baja liquidez, sin embargo, de acuerdo con
el reglamento del Fondo éste debera mantener a lo menos un 0,1% de los activos invertidos en
activos de alta liquidez o bien contard con una o mas lineas de crédito por un monto disponible
equivalente a dicho porcentaje.

En las siguientes tablas se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
dentro de las agrupaciones de vencimientos relevantes:

Perfil de flujos de pasivos (en M$)

Al 31 de diciembre de 2020 <10 dias 10 a 30 dias 30 a 360 dias > 360 dias
Remuneraciones sociedad administradora - 1.729 - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - 1.856 -

Actualmente, el Fondo se encuentra en periodo de comercializacion por lo que el patrimonio del
fondo puede variar, al recibir durante este periodo suscripciones de cuotas por los aportantes, los
cuales estan conformando el patrimonio.

Estimacion del valor razonable

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizando la tasa TIR de mercado aplicable para descontar todos
los flujos del instrumento respectivo. La matematica de valorizacion de instrumentos de deuda incorporados
en los sistemas de la Administradora corresponde a la utilizada por la Bolsa de Comercio de Santiago o
Bloomberg segun corresponda.
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NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGO (CONTINUACION)

5.3

Estimacion del valor razonable (continuacion)

Las tasas de mercado son actualizadas diariamente utilizando los servicios del proveedor independiente
(Riskamerica) metodologia empleada por toda la industria en conformidad a la normativa vigente.

Los precios de los instrumentos de Renta Variable nacional son valorizados con modelos de flujo de caja
descontados los que incorporan el resultado de las tasaciones establecidas por la norma.

El modelo de valorizacion del proveedor externo toma en consideracion lo siguiente:

1.

2.
3.

El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.

Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.

De acuerdo con lo anterior, la Administradora clasifica los instrumentos financieros que posee en cartera
en los siguientes niveles:

>

>

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos. directa o indirectamente. Para instrumentos en este nivel la valorizacién se
realiza a partir de parametro observados en el mercado; precios cotizados para instrumentos similares
en mercados activos.

Nivel 3: Datos de entrada no observables para el activo o pasivo. Este nivel también incluye
instrumentos que son valorizados en base a precios cotizados para activos similares, donde se
requiere ajustes o supuestos para reflejar las diferencias entre ellos.

Al cierre de los presentes estados financieros el Fondo no mantiene activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados clasificados en alguno de los tres niveles mencionados.

5.4

Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

31 de diciembre de 2020
Valor libro Valor razonable

Rubros

Activo

Efectivo y efectivo equivalente - -
Activos financieros a costo amortizado 1.378.113 1.378.113
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Otros activos - -

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a costo amortizado.
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NOTA 6 — JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
6.1 Estimaciones contables criticas

a) El Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados.
b) El Fondo mantiene inversiones que no son cotizadas en mercados activos.

Los valores razonables de dichas inversiones se valorizan utilizando sus propios modelos los cuales
normalmente se basan en métodos y técnicas de valoracion .Los modelos empleados para determinar
valores razonables son validados y revisados periédicamente por personal experimentado en nombre de
la Sociedad Administradora.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Moneda funcional

La administracion considera el peso chileno como la moneda que representa el efecto econémico de las
transacciones hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la cual el Fondo mide
su rendimiento e informa sus resultados. Asi como también, la moneda en la cual recibe suscripciones de
sus inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al
Fondo con otros productos de inversion en pesos chilenos.

NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020 los Fondos mutuos se encuentran incluidos dentro del efectivo y efectivo

equivalente (Nota 21), dado que son de alta liquidez. El impacto que presenta en resultado al 31 de
diciembre de 2020 de M$ 2.- lo cual corresponde a valorizacion por fondos mutuos tipo 1 (money market).

NOTA 8 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.
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NOTA 9 — ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2020 se presentan en esta categoria los siguientes instrumentos financieros:

Instrumento

Periodo actual

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% del total de
activos

Titulos de deuda

Depésito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

1.378.113

1.378.113

99,30%

Subtotal

1.378.113

1.378.113

99,30%

Otras inversiones
Otras inversiones

Subtotal

Total

1.378.113

1.378.113

99,30%

b) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

31/12/2020

M$

Saldo de inicio
Intereses y reajustes
Diferencias de cambio
Intereses cobrados
Compras

Otros Movimientos

21.094
15.155

1.341.864

Saldo final (**)

1.378.113

(**) El saldo final estd compuesto por:

31/12/2020
M$

No corriente (UF 44.396,92)

Corriente (Intereses devengados por cobrar + pagos vencimiento menor a 1 afio)

1.290.633
87.480

c) El movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros clasificados a costo

amortizado es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no ha constituido provisién por deterioro de los activos financieros
clasificados a costo amortizado, dado que entré recién en operacion el 14 de octubre de 2020, y sus cuentas
por cobrar son menores a 3 meses por lo que no se considera riesgo de incobrabilidad.
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NOTA 10 — INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el método de la participacion.

NOTA 11 — PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee propiedades de inversion.

NOTA 12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POR OPERACIONES
a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar por operaciones.
b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicién de este rubro es la siguiente:

. 31/12/2020
Cuentas y documentos por pagar por operaciones M$
Provision auditoria 869
Provisién comité de vigilancia 869
Provisién DCV y Administracién de mutuos 118
Total 1.856

No existen diferencias significativas entre el valor libro y el valor razonable de las cuentas y documentos
por pagar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo. El valor libro estd denominado en
pesos chilenos.

NOTA 13 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

NOTA 14 — PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee préstamos.
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NOTA 15 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros pasivos financieros.

NOTA 16 — OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo posee en otros documentos y cuentas por cobrar el siguiente saldo:

31/12/2020

Otros documentos y cuentas por cobrar M$
Gastos pagados por anticipado 216
Total 216

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por pagar.

NOTA 17 — INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados.

NOTA 18 — OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2020, el fondo no posee otros activos ni otros pasivos.

NOTA 19 — INTERESES Y REAJUSTES

. 31/12/2020
Intereses y reajustes M$
Intereses de activos financieros a costo amortizado 21.094
Total 21.094

NOTA 20 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE
COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad
de cobertura.
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NOTA 21 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31/12/2020
Efectivo y equivalentes al efectivo M$
Fondos mutuos (money market) 9.540
Total 9.540
31/12/2020
Conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo M$
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente -
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 9.540
Saldo efectivo y equivalentes al efectivo — Estado de Flujo de efectivo 9.540

NOTA 22 — CUOTAS EMITIDAS

El Fondo al 31 de diciembre de 2020, ha emitido 136.078.- cuotas (suscritas y pagadas) de serie Unica a
un valor unitario de $ 10.172,7268.

Al 31 de diciembre de 2020 no hay provision de dividendos.

a) El detalle de las emisiones es el siguiente:

31/12/2020 Cuotas Valor cuota $ Total M$
Saldo final serie Unica 136.078 $10.172,7268 1.384.284
Total 136.078 1.384.284
Al 31/12/2020 Cuotas Valor cuota $ Total M$
Emision N° 1, 14/10/2020 136.078 $ 10.000,0000 1.360.780
Total 136.078 1.360.780
b) El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:
31/12/2020 Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo final serie Unica - 136.078 136.078 136.078
Total - 136.078 136.078 136.078
c) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
31/12/2020 Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo inicio - - - -
Emisiones el periodo - 136.078 136.078 136.078
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Total - 136.078 136.078 136.078
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NOTA 23 — REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Entre el 14 de octubre de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, el Fondo no realizé repartos de beneficios a
sus aportantes.

NOTA 24 — RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) al 31 de diciembre del 2020 es la siguiente:

Serie Unica
Rentabilidad
Tipo rentabilidad Periodo actual
Nominal (%) 1,7273
Real (%) 0,5860

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacién del valor cuota entre el 31 de diciembre de
2020 y el 14 de octubre de 2020.

NOTA 25 - VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo opt6 por no determinar el valor econémico de la cuota, en conformidad
a lo indicado en la circular N° 1.258 de la CMF.

NOTA 26 — INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de
fondos de inversion.

NOTA 27 - EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene inversiones que se encuentren excedidas de los limites
establecidos en la Ley N° 20.712 y/o en el reglamento interno del Fondo, por lo que no existen excesos de
inversion a revelar.

NOTA 28 - GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee gravamenes ni prohibiciones.

Conforme al Articulo N° 16 de reglamento interno del Fondo, los bienes y valores que integren el activo del
Fondo no podran estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate

de garantizar obligaciones propias del Fondo o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicion de una inversion.
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NOTA 29 - CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)
De acuerdo con el articulo 16° del Reglamento Interno del Fondo los titulos representativos de las
inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados
seran mantenidos en custodia en Empresas de Depdsito y Custodia de Valores. Dado que el Fondo no

presenta inversiones en valores publicos, estos no se mantienen en custodia.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene custodia de valores en su cartera de inversion.

NOTA 30 - PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Administradora General de Fondos SURA S.A., una sociedad administradora
general de fondos constituida en Chile.

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion fija mensual y una
remuneracion variable, equivalente de hasta un doceavo de los porcentajes indicados en el cuadro
siguiente y se calculara segun se indica a continuacion.

Serie Remuneraciones
Fija (% o monto anual) Variable
. . . 15% (IVA incluido) si se obtiene una
0,
Unica Hasta un 1,50% anual (IVA incluido) rentabilidad superior a UF 4%

Las remuneraciones antes mencionadas incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente de
conformidad con la ley.

i.  Remuneracion fija

Base de calculo en caso de remuneracion fija: La remuneracion fija mensual de la Administradora
correspondera a un doceavo del 1,50% del monto total de los aportes suscritos y pagados y se aplicara
al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de
la serie recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates o disminuciones
de capital a la serie que corresponda liquidar en el dia.

La remuneracion fija se devengara diariamente y se pagara mensualmente por el Fondo por periodos
vencidos dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente.
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NOTA 30 — PARTES RELACIONADAS, (CONTINUACION)

a)

b)

c)

Remuneracion por administracion (Continuacion)
Remuneracion variable

Adicional a la remuneracion fija mensual, la Administradora percibira por la administracion del Fondo
una remuneracion variable (la “Remuneracién Variable”) asociada a la rentabilidad que presente la
Serie del Fondo desde la fecha de inicio del fondo y hasta la fecha del calculo de la rentabilidad.

La Remuneracién Variable Mensual ascendera a un doceavo del 15% del monto de rentabilidad de la
Serie que exceda de la Tasa Hurdle (UF + 4,0%).

El primer Periodo comenzara a regir a partir de la fecha del primer aporte de capital a la Serie de
Cuota del Fondo y se extendera hasta el cierre de un afo calendario en que corresponda el cobro de
la Remuneracion Variable.

La Remuneracion Variable se provisionara mensualmente, debiendo pagarse dentro de los primeros
quince dias habiles siguientes a la fecha de emision de los Estados Financieros Anuales Auditados
del Periodo en que hubiere correspondido su pago.

Impuesto al Valor Agregado.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la CMF, con fecha 10 de marzo
de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de constitucion del Fondo
corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, sera informada a los
Aportantes del Fondo mediante los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, dentro de
los 5 dias siguientes a su actualizacion. Las comisiones a que se refiere el presente articulo se
actualizaran segun la variacion que experimente el IVA a partir de la fecha de entrada en vigencia de
la modificacién respectiva.

Los Aportantes tendran acceso a la informacién necesaria para verificar el adecuado cobro y calculo
de la Remuneracion, en las oficinas de la Administradora, previa solicitud de la informacién especifica
que se requiere.

Remuneracion por pagar a la sociedad administradora

Remuneraciones sociedad administradora 31,1“2’(:020
Remuneraciones por pagar 1.729
Total 1.729

El impacto que se presenta en resultado al 31 de diciembre de 2020 corresponde M$4.406.
Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora, partes relacionadas y otros relacionados no poseen
cuotas del Fondo.

Transacciones con personas relacionadas

El Fondo al 31 de diciembre de 2020 no posee transacciones con partes relacionadas.
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NOTA 31 — GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (Articulo 12° Ley N° 20.712 — Articulo 13 Ley N° 20.712)

El detalle de la garantia constituida por la Administradora, en beneficio del Fondo, conforme a las
disposiciones contenidas en el Articulo 12° y 13° de la Ley N° 20.712 de 2014 es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de los Monto Vigencia
beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Pdliza de Seguro de Garantia N° | Cia. de Seguros de Crédito 10/01/2021 al
221100383 Continental S.A. Banco Santander 10.000 | 40/01/2022

NOTA 32 — OTROS GASTOS DE OPERACION Y COMITE DE VIGILANCIA

Ti Monto del trimestre Mo.nto.af:umulado
ipo de gasto M$ ejercicio actual

M$
Comité vigilancia 869 869
Subtotal 869 869
Otros gastos de operacion:
Gastos legales 428 428
Auditoria y otros gastos operacionales 7.044 7.044
Subtotal 7.472 7.472
Total 8.341 8.341
% sobre el activo del fondo 0,60% 0,60%

NOTA 33 — INFORMACION ESTADISTICA

La informacion estadistica del Fondo al ultimo dia de cada mes del periodo terminado al 31 de diciembre
de 2020, como sigue:

31/12/2020 Serie Unica
Valor mercado
Mes Fecha Valor libro cuota Patrimonio Nro. Aportantes cuota
$ M$ $
Octubre 31/10/2020 10.033,1877 1.365.296 2 10.000,0000
Noviembre 30/11/2020 10.127,9278 1.378.188 2 10.000,0000
Diciembre 31/12/2020 10.172,7268 1.384.284 2 10.000,0000

En esta nota, el nimero de aportantes se compone por Sura Asset Management S.A. y Seguros de Vida
Sura S.A.
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NOTA 34 — CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O
COLIGADAS

a) Informacion de subsidiarias o filiales

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversion no posee control directo o indirecto sobre
sociedades.

b) Gravamenes y prohibiciones
Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo de Inversién no posee gravamenes y prohibiciones.
c) Juicios y contingencias de las sociedades filiales y del Fondo
Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo de Inversion no posee juicios y contingencias.
d) Operaciones discontinuadas en las sociedades filiales
Al 31 de diciembre de 2020 el fondo no posee sociedades filiales, por lo que no tiene
operaciones discontinuadas.
NOTA 35 — OPERACIONES DISCONTINUADAS
Al 31 de diciembre de 2020, no existen operaciones discontinuadas ni cualquier otra situacion que se

enmarque en lo indicado en IFRS 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas” que deban ser reveladas.

NOTA 36 — SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora, sus directores y ejecutivos no han sido objeto de sanciones
por parte de algun organismo fiscalizador.

NOTA 37 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Fondo esta orientado a la inversion directa o indirecta en todo tipo de titulos de créditos y activos
representativos de financiamiento. Lo anterior significa que la asignacion de recursos es a esa Unica linea
de negocios. Por lo que el Fondo no esté estructurado en segmentos.

NOTA 38 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2020, no existen contingencias y compromisos que presentar.
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NOTA 39 - HECHOS RELEVANTES

Impactos Covid-19

En el mes de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud reconocié a Covid-19 como una
pandemia que esta afectando con fuerza a casi la totalidad de los paises del mundo. La propagacion de
esta enfermedad a nivel global ha obligado a las autoridades a tomar medidas sanitarias y financieras para
contener y mitigar sus efectos sobre la salud y la actividad econdmica. A nivel local, ademas de acciones
en materias del ambito de la salud, el Gobierno y el Banco Central de Chile han implementado un conjunto
de medidas orientadas a mitigar el impacto en la economia y garantizar el adecuado funcionamiento del
sistema financiero.

En este contexto, el Fondo ha llevado a cabo una serie de medidas en materias de riesgo operacional, en
los equipos de operaciones y tecnologia, atencion a clientes, cumplimiento, legal e inversiones, quienes
estan operando de forma remota manteniendo una estabilidad operacional a través de la utilizacién de
conexiones con sistemas remotos seguros, aplicando alertas internas y realizando los comités para la toma
de decisiones.

Bajo este contexto, y como resultado de esta emergencia sanitaria, se han generado efectos negativos en
los mercados financieros, incertidumbre en ciertos sectores econémicos, incremento en el desempleo,
medidas de cuarentena que afectan directamente el comercio interno y restricciones a la movilidad de las
personas. A pesar de que estos efectos han sido relevantes, el impacto total de la pandemia sobre los
resultados operacionales es de dificil cuantificacion a la fecha de estos estados financieros, debido a la
incertidumbre asociada a la duracién y profundidad que tendra la pandemia.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros no existen otros hechos relevantes que revelar.

NOTA 40 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 26 de febrero de 2021, en sesion de Directorio de la sociedad Administradora General de Fondos
SURA S.A. se acordé la distribucion de dividendos provisorios del Fondo, con cargo a resultados del
ejercicio 2021, por la suma de M$7.212, el valor a pagar por cuota sera de $53. El pago se hara efectivo el
dia 19 de marzo de 2021.

Entre el 01 de enero de 2021 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido
otros hechos que pudiesen afectar en forma significativa los saldos o la interpretacion de estos.
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ANEXO 1

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31/12/2020

Monto invertido (M$) % Invertido

Descripcion

Nacional

Extranjero

sobre activo
del Fondo

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas

abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias
Otras inversiones

1.378.113

99,2971%

Total

1.378.113

99,2971%
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ANEXO 1 (CONTINUACION)

B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Informacién de resultados en forma separada entre resultados realizados y resultados devengados y no

realizados del Fondo.

ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

Descripcion

Del: 14/10/2020
Al: 31/12/2020
M$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades anénimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda
Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversién

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversién
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de Certificados de Depésito de Valores

Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

(12.747)

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

(4.406)
(869)
(7.472)

15.155

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

23.504
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ANEXO 1 (CONTINUACION)

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Informacion de resultados necesarios para determinar los beneficios netos percibidos (BNP) por el Fondo.
Susceptibles de ser distribuidos como dividendos a los aportantes.

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Del: 14/10/2020
Descripcion Al: 31/12/2020

M$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (12.747)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones -
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (12.747)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (12.747)
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