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CH AGF Politica de Conflicto de Interés

1. Introduccidn

Administradora General de Fondos SURA S.A., se dedica a la administracion de activos de terceros.
Sus productos de inversion incluyen fondos mutuos, fondos de inversion rescatables, administracion de
carteras de terceros y fondos de inversion no rescatables.

El Directorio de la Administradora General de Fondos SURA S.A. (en adelante “AGF SURA S.A.”) es la
instancia responsable de aprobar y autorizar las politicas de gestion de riesgos y control interno para
AGF SURA S.A. y sus fondos.

Para esos efectos, el Directorio debe dar cumplimiento, en todo caso, a algunos principios y elementos
de gestién de riesgos incluyendo velar por la existencia de un adecuado disefio, implementacién y
documentacion de politicas y procedimientos que consideren las medidas para (i) definir y especificar
los métodos segun los cuales se identificaran, manejaran y vigilaran todos los potenciales conflictos de
interés inherentes a la administracion de fondos de terceros, como, por ejemplo, aquellos existentes
entre los distintos fondos administrados por la sociedad; (ii) describir los mecanismos implementados
por la Administradora para la resolucién de los potenciales conflicto de intereses que pudiesen
producirse en el desarrollo de sus actividades. Como administradores y/o gestores de fondos y
mandatos de terceros, Administradora General de Fondos SURA S.A. tiene el deber de anteponer los
intereses de sus clientes y evitar incluso la apariencia de cualquier conflicto de interés que pueda surgir
en el desarrollo de sus actividades.

Todos los funcionarios, directores, empleados, Portfolio Managers y miembros de algin Comité de
inversiones tienen la obligacién de informar al area de Cumplimiento cualquier hecho que, por su

naturaleza o magnitud, implique una violacion a esta Politica.

El tratamiento de los conflictos de interés entre los fondos y la sociedad Administradora y los que se
produzcan entre fondos esta referenciado en el Reglamento General de Fondos de la Administradora.

En ese sentido, el area de Cumplimiento de AGF SURA S.A., parte integrante de la Unidad de Gestion
de Riesgos, viene a establecer la siguiente Politica de Conflicto de Interés.

2. Objetivo
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La presente Politica tiene como objetivo dejar establecido y dar cumplimiento a la normativa vigente y
a las buenas précticas, respecto a prevenir un potencial conflicto de interés que pudiese surgir por las
inversiones personales realizadas por las personas que, en razén de su cargo, posicion y/o actividad
poseen informacion privilegiada o tengan un conflicto de interés en el ciclo de inversiones de los
vehiculos administrados. Esta politica trata sobre una de las conductas en que puede constituir conflicto
de interés en nuestra compafiia, por tanto, el conflicto de interés no se limita a lo descrito en este
documento pudiendo ocurrir en otras circunstancias, las que son descritas en nuestro Cédigo de ética
y Conducta y otras politicas puestas a disposicion de los colaboradores.

3. Alcance

La presente Politica tiene un alcance para la Administradora General de Fondos SURA S.A. y se
encuentra alineado a la Ley N°20.712 de la administracion de fondos de terceros y carteras individuales,
Ley N°18.045 de Mercado de Valores, y las circulares y normas de caracter general que provienen de
éstas.

Adicionalmente, esta Politica también tiene alcance respecto de los colaboradores que se mencionan
en Capitulo I” Conflicto de Interés respecto de Personas Sujetas y sus Relacionados” y que por tanto
les son aplicables las prohibiciones y obligaciones establecidas en dicho capitulo.

Por ultimo, la Politica de Conflicto de Interés de la Administradora General de Fondos SURA debe
entenderse complementaria con el Manual de Manejo de Informacion de Interés para el Mercado de la
Administradora, disponible en la pagina web www.inversiones.sura.cl.

4. Glosario

e “Activos de Baja Liquidez”: Son aquellos activos que no se transen frecuentemente y en volimenes
significativos en los mercados secundarios formales, de conformidad a lo determinado por la Comision
para el Mercado Financiero de Chile mediante norma de caracter general N°327 donde se determinan
las condiciones para tener presencia bursatil o la que la reemplace. La Bolsa de Comercio de Santiago
es la encargada de informar mediante comunicacion interna la némina de instrumentos financieros que
segun las especificaciones indicadas anteriormente corresponden a activos de baja liquidez.

e Acuerdo de Coinversion: Es el acuerdo que sera suscrito entre las partes involucradas en una
co-inversién o inversion conjunta, mediante el cual se regularan los términos y condiciones bajo
los cuales se realizaran las inversiones entre los diferentes participantes, los principios de
inversion, las formas de inversion en los proyectos o emisores, la toma de decisiones, informes


http://www.inversiones.sura.cl/
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y demds asuntos relacionados con la inversion paralela, respetando lo previsto en el respectivo
reglamento interno de cada vehiculo.

e AGF SURA: Administradora General de Fondos SURA S.A.
e CDT: Certificado de depdésito a término o0 a plazo o depdsitos a plazo.

e CMF: Comision para el Mercado Financiero.

e Cdbdigo de Conducta: Se refiere a los Cbodigo de Conducta aplicables a los empleados de la
compainia.

e Co-Inversionista: Son los terceros o los inversionistas del respectivo Fondo que aporten capital
adicional para la Inversion en un proyecto o emisor.

e Dia Habil: Son aquellos dias que no sea sdbado, domingo o cualquier dia en el que los bancos
estan autorizados para estar abiertos en la jurisdiccion donde se tramite la solicitud de
autorizacioén o se realice la Operacion sobre el Valor.

e Diferencia significativa: Se entendera por diferencia significativa una diferencia en tasa
superior o igual a 5 puntos basicos o que la diferencia en valorizacién ocupando la duracion y
convexidad del instrumento sea menor o igual a 0.5% para los instrumentos de deuda y una
diferencia en precio superior a 1% para los instrumentos de renta variable.

e Fondo: Cualquier Fondo de Inversién no rescatable, Fondo de Inversion Rescatable o Fondo
Mutuo. De la definicion de “Fondo Mutuo” se excluyen de esta definicion todos aquellos fondos
que, si bien se denominan “mutuos” o su similar en cada jurisdiccion, pero que, debido a sus
inversiones subyacentes, método de valorizacion o cualquier otra condicion, muestran un
comportamiento o condicion tendiente a la de un fondo de inversién, aplicandoles todas las
reglas de esta politica para ese tipo de instrumentos.

e Front Running: Es una practica mediante la cual las personas que tienen acceso a Informacion
Privilegiada sobre los Valores de algun emisor o sobre una transaccion que pueda afectar el
precio de los mismos, utilizan indebidamente dicha informacién, directamente o mediante
terceros, adelantandose al mercado con el objeto de obtener un beneficio.
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¢ Informacién Privilegiada: Es aquella informacion sujeta a reserva o cualquier informacién
referida a un emisor de valores, a sus negocios 0 a sus valores emitidos o garantizados que se
encuentra sujeta a reserva, o aquella que, existiendo el deber de revelarla, por ser informacion
que habria sido tenido en cuenta por un inversionista prudente y diligente para negociar el valor
correspondiente, no ha sido dada a conocer en el mercado y cuyo conocimiento, por su
naturaleza, sea capaz de incluir en la liquidez, el precio o la cotizacion de los valores emitidos.
También se entendera por informacion privilegiada, la que se posee sobre decisiones de
adquisicion, enajenacién y aceptacion o rechazo de ofertas especificas de un inversionista
institucional en el mercado de valores, asi como aquella referida a las ofertas publicas de
adquisicion. Asimismo, se considerara informacion privilegiada para efectos de esta politica,
todos los andlisis y modelos relativos al proceso de inversiones.

e Operaciones: Efectuar o instruir la celebracién de operaciones (incluyendo, sin limitacion la
suscripcion, adquisicién, enajenacién o transmision por cualquier titulo), sobre cualquier clase
de Valor de manera directa o a través de cualquier tercero.

e Personas Sujetas: Agquella que, en razén a su cargo, posicion, actividad o relacién con
Administradora General de Fondos SURA S.A., posea acceso a informacion privilegiada de ésta,
o de las decisiones u operaciones de inversion de la Administradora, de los fondos o mandatos
de inversion administrados por esta y/o realiza recomendaciones de inversidon a clientes.
Asimismo, aquellas personas que se presumen que poseen informacion privilegiada, lo que
incluye a las siguientes personas:

a) Los directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales y liquidadores de AGF
SURA S.A.

b) Los directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales y liquidadores que se
desempefien en el controlador de AGF SURA S.A.

c) Los dependientes que trabajen bajo la direccién o supervision directa de los directores,
gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de AGF SURA S.A.

d) Los conyuges, convivientes civiles o0 convivientes de los directores, gerentes,
administradores, ejecutivos principales y liquidadores de AGF SURA S.A., asi como
cualquier persona que habite en su mismo domicilio en la medida que tuvieron acceso directo
al hecho objeto de la informacion privilegiada.

o Persona Relacionadas: Las personas definidas en articulo N°100 de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores:
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a) Las entidades del grupo empresatrial al que pertenece la sociedad;

b) Las personas juridicas que tengan, respecto de la sociedad, la calidad de matriz, coligante,
filial o coligada, en conformidad a las definiciones contenidas en la ley N°18.046.

¢) Quienes sean directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de
la sociedad, y sus conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad, asi
como toda entidad controlada, directamente o a través de otras personas, por cualquiera de
ellos, y

d) Toda persona que, por si sola o con otras con que tenga acuerdo de actuacién conjunta,
pueda designar al menos un miembro de la administracion de la sociedad o controle un 10% o
mas del capital o del capital con derecho a voto si se tratare de una sociedad por acciones.

e Presencia Ajustada: Seréa la determinada por la Norma de Caréacter General N°327 de la
Comision para el Mercado Financiero o la que la reemplace.

e Unidades: Se entendera aquellos componentes de una clase de negocio inmobiliario que
reflejen razonablemente el valor equitativo, tales que su sumatoria equivalgan al valor total del
negocio. Por ejemplo, para el caso de un edificio, podrian ser: las oficinas, bodegas y
estacionamientos.

o Valores: Significa las acciones, partes sociales, obligaciones, bonos, titulos opcionales,
certificados, pagarés, letras de cambio y demds titulos de crédito, titulos valor nominados o
innominados, inscritos en algun registro de valores, susceptibles de circular en los mercados o
bolsas de valores, que se emitan en serie 0 en masa y representen el capital social de una
persona juridica, una parte alicuota de un bien, o cualquier derecho de crédito individual,
incluyendo american depositary receipts (ADR), American Depository Shares (ADS), e
instrumentos financieros derivados y los demas clasificados por la ley aplicable como valores.

o Valores Afectados: Significa cualquier instrumento financiero y Valor, excluyendo los Valores
Exentos, en los que: (i) se encuentran invertidos los Fondos 0 mandatos administrados, o (ii)
gue sean elegibles para ello, lo cual incluye, pero sin limitarse, todo Valor emitido por emisores
en Latinoamérica y los ADRs o ADS de emisiones Latinoamericanos, o (iii)) los intereses o
participaciones en los Fondos administrados. Para la realizacién de cualquier operacion sobre
un Valor Afectado se requerira solicitar autorizacion al area de Cumplimiento.

e Valores Exentos: Corresponde a (i) cuotas de Fondos Mutuos; (i) CDTs, (iii) Bonos
gubernamentales, (iv) money market funds. Sobre los Valores Exentos, se requeriria informar
previamente a al area de Cumplimiento.
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e Valores Reportables: Significa cualquier Valor (independientemente a si éste es un Valor
Afectado o un Valor Exento). Las Personas Sujetas deben reportar la tenencia de Valores
Reportables propios o de sus Relacionadas segun lo dispuesto en esta Politica

e Informacion Publica: Se considera “publica” la informaciéon cuando se ha divulgado
publicamente o cuando esté disponible publicamente de otra manera, por ejemplo, cuando ha
sido comunicada como hecho esencial a la CMF, o se ha publicado en la pagina web de la
compaiiia.

5. Documentos de Referencia

. o, Regula las obligaciones
N° 20.712 de la Administracion

aplicables a las
Ley . Fondo; de_ tgrceros y administradoras de fondos de
carteras individuales. terceros.
N°18.045 Ley de Mercado de | Titulo XXI del Tratamiento de la
Ley Valores Informacion Privilegiada.
Instruye a las sociedades
administradoras de fondos de
terceros respecto a la
informacion archivos y registros
Norma de Caracter General N°70 de la CMF

que deberdn mantener para el
cumplimiento de las
disposiciones del titulo XXI de la
Ley N°18.045

Establece normas para la
publicidad de politicas vy
procedimientos relativos a la
Norma de Caracter General N° 270 de la CMF adquisicion o enajenacion de
valores de la entidad y al
Manejo y Divulgacion de
Informacion para el Mercado.

10
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Imparte instrucciones sobre
gobierno corporativo y gestién
integral de riesgos en las
Norma de Caréacter General N°507 de la CMF administradoras generales de
fondos. deroga circular n°1.869
de 2008.

Establece obligacion de remitir

Circular N°1.003y N 2.210 de la CMF | \\5mina de ejecutivos

Establece forma, contenido y
oportunidad de la informacion

Circular N°1.237 de la CMF requerida por el articulo 171 de
la Ley de Mercado de Valores
Manual de manejo de la Establecimiento de normas el
Manual informacion de interés para el | manejo de informacion.
mercado

Establece un conjunto de
normas y pautas de conducta
Cadigo de Etica y Conducta para el actuar de todos los
Sura Investments colaboradores qgue se
enmarque en los principios vy
valores de la compafiia.

Cddigo

6. Detalle de la politica

6.1. Capitulo I. Conflicto de interés respecto de personas sujetas y sus
relacionados

6.1.1. Informacién Privilegiada

Cualquier Persona Sujeta 0 Relacionada, debera guardar estricta reserva y no podra utilizar la
informacion privilegiada en beneficio propio o ajeno, ni adquirir para si o para terceros, directamente o
a través de otras personas los valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.

Asimismo, se les prohibe valerse de la informacién privilegiada para obtener beneficios o evitar
pérdidas, mediante cualquier tipo de operacion con los valores a que ella se refiera o con instrumentos
cuya rentabilidad esté determinada por esos valores. Igualmente, se abstendran de comunicar dicha
informacion a terceros o de recomendar la adquisicion o enajenacion de los valores citados, velando
por que esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza. Para los efectos de

lo sefalado en este parrafo, las transacciones se entenderan realizadas en la fecha en que se efectlie
11
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la adquisicion o enajenacion, con independencia de la fecha en que se registren en el emisor.

El objetivo de esta politica es prohibir que las Personas Sujetas, de manera directa o indirecta
(incluyendo operaciones a través de sus Relacionadas), se beneficien de las operaciones realizadas
para sus clientes a expensas de aquellos. Asimismo, se busca evitar cualquier practica de Front
Running o el uso indebido de Informacién Privilegiada. Sin embargo, bajo la premisa que en algunos
casos puede producirse una alineacién de intereses al permitir a sus colaboradores realizar ciertas
Operaciones sobre Valores, Administradora General de Fondos SURA S.A. permite que las Personas
Sujetas y sus Relacionadas posean y negocien Valores Afectados sujeto al cumplimiento de las reglas
descritas en esta Politica.

AFG SURA S.A. ha establecido ciertos lineamientos bajo los cuales las Personas Sujetas y/o sus
Relacionadas podran realizar inversiones personales. Cada Persona Sujeta debe cumplir, y asegurarse
de que sus Relacionadas también cumplan estrictamente con las siguientes politicas y procedimientos.
Cualquier excepcién a esta Politica requiere de la aprobacion previa por escrito del area Cumplimiento.
El incumplimiento de esta Politica implica una violacion al Cédigo de Conducta con las sanciones alli
previstas.

Las Personas Sujetas tienen la obligacion de informar al area de Cumplimiento a través de la casilla del
area de Cumplimiento copiando al Associate, Compliance de cualquier hecho que, por su naturaleza o
magnitud, pueda potencialmente afectar a AGF SURA S.A. y sus clientes.

6.1.2. Actividades prohibidas

Se entiende como actividades prohibidas las siguientes, contenidas en los articulos 22 y 23 de la Ley
N°20.712 de la administracion de fondos de terceros y carteras individuales, asi como los mecanismos
gue AGF SURA S.A. tiene para prevenir la ocurrencia de los mismos:

Las operaciones realizadas con los bienes del fondo para obtener beneficios indebidos, directos o
indirectos. La Administradora cuenta con un Codigo de Etica y Conducta que rige el actuar de todos sus
colaboradores, y se hace extensivo a los directores de la compafia. En caso de presentarse un
incumplimiento al mismo, el Codigo establece la eventual imposiciéon de sanciones disciplinarias e incluso
la terminacion de la relacion laboral o contractual. Lo anterior, sin perjuicio de las acciones legales de
responsabilidad civil o penal a que hubiere lugar.

Adicionalmente, Administradora General de Fondos SURA S.A. cuenta con procedimientos de control
relacionados a las operaciones de inversion que realiza cada fondo, los cuales verifican que se dé
cumplimiento al reglamento y la legislacion vigente para cada una de las operaciones que se realizan.

e El cobro de cualquier servicio al fondo, no autorizado por ley o los reglamentos internos, o en plazos y
condiciones distintas de las que en ellos se establezca. Administradora General de Fondos SURA S.A.
cuenta con una politica y un procedimiento de control de gastos que busca dar cumplimiento a lo
establecido en esta materia en el reglamento interno de cada fondo.

12
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El cobro alfondo de cualquier servicio prestado por personas relacionadas con Administradora General de
Fondos SURA S.A. del mismo, salvo que ello esté expresamente autorizado con un limite anual por el
reglamento interno del fondo y que dicho cobro se efectie en condiciones de mercado. AGF SURA S.A.
cuenta con una politica y un procedimiento de control de gastos, que busca dar cumplimiento a lo
establecido en esta materia en el reglamento interno de cada fondo. Adicionalmente, La compafia
cuenta con una politica transversal de Contratacion entre Empresas Relacionadas que establece ciertos
requisitos, entre estos la obligacién de cumplir con los establecido en la Ley de Sociedades Andénimas,
entre los cuales se establece que los contratos entre partes relacionadas deben ajustarse en precio,
términos y condiciones de equidad a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacion.
Finalmente, las operaciones entre partes relacionadas se informan al Directorio, asi como son reportadas
en los estados financieros de la sociedad.

La infraccion a lo dispuesto en el Titulo XXI de la Ley N°18.045. Administradora General de Fondos
SURA S.A. cuenta con una Politica de Inversiones Personales inmersa en la presente Politica, a través
de la cual controla particularmente que aquellas personas que tienen acceso a informacion relevante y
privilegiada relativa a la adquisicion, enajenacion o mantencion de activos por cuenta del fondo, deban
reportar sus inversiones personales de manera de identificar cualquier conflicto de interés e posible
incumplimiento al Titulo XXI de la Ley de Mercado de Valores. Por otro lado, el area de inversiones
cuenta con “Murallas Chinas” fisicas, manteniendo un acceso restringido respecto de otras areas del
negocio y publico en general. Adicionalmente, la compafiia cuenta con un curso anual de ética y conducta
a través del cual refuerza en sus empleados la importancia de hacer buen uso de la informacion sensible
y privilegiada a la que puedan llegar a tener acceso en razdn de su cargo, al igual que al momento de la
induccién de los nuevos colaboradores se realiza una capacitacion en materias relacionadas a conflicto
de interés, informacion privilegiada y prevencién de delitos.

La adquisicion de activos que haga Administradora General de Fondos SURA S.A. para si, dentro de los
5 dias siguientes a la enajenacion de éstos, efectuada por ella por cuenta del fondo, si el precio de
compra es inferior al existente antes de dicha enajenacion. Tratandose de activos de baja liquidez, este
plazo sera de 60 dias. La forma en la que se gestiona este riesgo esta descrita en la presente Politica.

La enajenacién de activos propios que haga Administradora General de Fondos SURA S.A. dentro de
los 5 dias siguientes a la adquisicién de éstos por cuenta del fondo, si el precio de venta es superior al
existente antes de dicha adquisicién. TratAndose de activos de baja liquidez, este plazo sera de 60 dias.
La forma en la que se gestiona este riesgo esta descrita en la presente Politica.

La adquisicién o enajenacion de bienes por cuenta del fondo en que actie para si como vendedor o
comprador la administradora o un fondo privado, de los del capitulo V de esta ley, bajo su administracion
o de una sociedad relacionada a ella. La forma en la que se gestiona este riesgo esta descrita en la
presente Politica.

La adquisicion o enajenacién de bienes por cuenta del fondo a personas relacionadas con AGF SURA
S.A. 0 a fondos administrados por ella o por sociedades relacionadas, salvo que se trate de las
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excepciones a las que se refiere el articulo siguiente. Administradora General de Fondos SURA S.A.
cuenta con un procedimiento referente a la Norma de Caracter General N°376 donde se describe la forma
en la que se gestiona este riesgo.

e Las enajenaciones o adquisiciones de activos que efectle la administradora, si resultaren ser mas
ventajosas para ésta que las respectivas enajenaciones o adquisiciones de éstos, efectuadas en el
mismo dia, por cuenta del fondo. Lo anterior, salvo que se entregara al fondo, dentro de los dos dias
siguientes al de la operacioén, la diferencia de precio correspondiente. La forma en la que se gestiona
este riesgo esté descrita en la presente Politica.

Para los efectos de las operaciones a que se refiere esta seccidn, se entendera por activos todos
aquellos que sean de la misma especie, clase, tipo, serie y emisor.

Prohibiciones adicionales. Las administradoras, sus directores, gerentes, administradores, ejecutivos
principales y demas personas relacionadas no podran adquirir, enajenar o gravar directamente o a traves de
otras personas naturales o juridicas, instrumentos, bienes o contratos de propiedad de los fondos que
administren, ni enajenar o gravar los suyos a éstos. Tampoco podran dar en préstamo dinero u otorgar
garantias a favor de dichos fondos y viceversa. Se exceptuaran de esta prohibicion y de la establecida en la
letra h) del articulo anterior, aquellas adquisiciones y enajenaciones que se realicen sobre los activos en la
forma y condiciones determinadas por la CMF mediante norma de caracter general. Todas las operaciones
realizadas por las personas sujetas de la Administradora deben ser reportadas al &rea de Cumplimiento quién
autorizara las mismas en caso de tratarse de un valor que cumple los lineamientos de la presente Palitica.
Por otro lado, todas las operaciones de financiamiento y garantia por parte de la Administradora deben ser
conocidas por el Gerente General. Las transacciones de cuotas del fondo que efectlen las personas
mencionadas en el inciso anterior deberan informarse a la CMF en la forma y plazos que ésta determine
mediante norma de caracter general. No se considerara, para efectos de este inciso, como persona
relacionada al custodio cuando actle por cuenta de terceros.

6.1.3. Declaraciones y Reportes

a) Declaraciones al momento de vinculacién y actualizacion anual

Toda persona al vincularse debe diligenciar y firmar la Declaracion de Conflicto de Interés en el proceso de
ingreso y anualmente todos los colaboradores antiguos deben realizar esta declaracion junto al curso de ética
cargado en la plataforma Talentum. La declaracion prevista en la plataforma Talentum sobre la recepcion
del Cédigo de Conducta y de esta Politica. Dicha declaracion contendra como minimo:

- Conocimiento del Codigo de Conducta y politicas complementarias y aceptacion de términos.
- Declaraciones de situaciones de conflicto de interés, lo cual incluye:
v Identificacién de negocios o actividades diferentes al trabajo desempefiado.
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v' Declarar si es administrador, directivo, empleado, socio, accionista, consultor, consejero o miembro de un
Directorio de alguna entidad distinta a la Administradora y en caso afirmativo, suministrar los datos
relevantes.

v' Declarar si tiene cuentas de inversion en Bancos, Corredoras de Bolsa u otros intermediarios financieros
a través de los cuales sea posible realizar operaciones con Valores y en caso afirmativo, suministrar los
datos relevantes.

v" Revelar todos los Valores Reportables! y operaciones respecto del portafolio de inversiones personales
vigente y de sus Relacionadas, incluyendo aquellas que tengan con intermediarios financieros y
bursétiles. Dicha declaracion sera actualizada anualmente.

La Administradora General de Fondos AGF SURA S.A. se reserva el derecho de solicitar cualquier tipo
de documentacion y/o sustento que considere conveniente.

Dicha declaracion deberé realizarse a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a que dicha
persona se convierta en una Persona Sujeta.

Todas las Personas Sujetas deben actualizar a través de la plataforma de Talentum la Declaracion de
Vinculacién cada afio.

b) Reporte de realizacion de transacciones sobre Valores

Sin perjuicio de la obtencién de la autorizacion previa, las Personas Sujetas deben informar a mas
tardar durante las 24 horas posteriores toda Operacion que ellos 0 sus Personas Relacionadas, hayan
realizado sobre Valores Reportables salvo por CDTSs, los que en todo caso deberan ser reportados en
la declaracion anual de conflicto de interés. Dicho reporte debe contener como minimo la informacion
contenida en el Anexo B y debera enviarse a la casilla del area de Cumplimiento con copia al Associate,
Compliance.

Como una excepcion, en el caso de los valores operados a través de Corredores de Bolsa SURA S.A,,
el reporte no sera necesario dado que el equipo de Cumplimiento cuenta de forma diaria con el registro
de operaciones realizadas.

-\ | o WY B _——m .. =11 PR ~L o PR S g WO G S _——_ I - — - A Y R,
es

LIncluye Valores Afectados y Valores Exentos

Durante el transcurso del ultimo dia habil de cada mes, el area de Cumplimiento enviara a través de un
correo electrénico desde la casilla del area de Cumplimiento a cada Persona Sujeta los siguientes
formularios:

- Comunicacién mensual de Operaciones de compra y venta de Valores.

- Declaracién sobre “Personas Relacionadas” y sobre conflictos de interés en los mercados de
Valores.
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Cada Persona Sujeta indicarg, antes de las 13:00 hrs. del dia h&bil siguiente de haber recibido el correo
electrénico, su aprobacion o rechazo a la informacion antes descrita, como sefial de cierre de mes. En
el caso que esta informacién no sea validada para algun formulario dentro del plazo establecido, se
entendera que su contenido es correcto y continda vigente, siendo responsabilidad de la Persona Sujeta
la integridad de ésta.

Asimismo, en el evento en que una Persona Sujeta o0 sus Relacionados, contrate a un mandatario con
facultades de administracion de cartera de inversiones nacionales, este debera cumplir con las normas
gue regulan las prohibiciones y la obligacién de informar a la Administradora General de Fondos SURA
S.A., por lo tanto, el mandatario debera cumplir la presente Politica de Conflicto de Interés.

d) Informacién de Sociedades

Las Personas Sujetas deben informar al &rea de Cumplimiento y mantener actualizados la identificacion
de las sociedades en las cuales tenga participacion, indicando:

RUT,

Razo6n Social,

Direccion,

Naturaleza Relacion (Directa o Indirecta)
Porcentaje de Participacion,

akrwnpE

Que tiene la Persona Sujeta sus relacionados o en conjunto, asi como también cualquier variacién que
surja en su participacion en estas sociedades.

6.1.4 Obligaciones de Administradora General de Fondos SURA S.A.

Compete a Administradora General de Fondos SURA S.A. adoptar todas las medidas necesarias para
informar adecuadamente a las personas respecto de las responsabilidades y prohibiciones que las
afectan en materia de conflicto de interés, a fin de evitar incumplimientos definidos en la Ley.

La operatoria y control de la informacién recibida en Administradora General de Fondos SURA S.A.
esta sustentada por un sistema denominado “Sistema de Control de Conflicto de Interés” (SCCI). La
administracion del médulo en dicho sistema es responsabilidad del area de Cumplimiento.

Es responsabilidad del area de Cumplimiento enviar una notificacion o toma de conocimiento a cada
Persona Sujeta de Administradora General de Fondos SURA S.A., inform&ndole sobre las
responsabilidades, obligaciones y prohibiciones en materia de conflicto de interés a las cuales esta
afecto. La notificacion deberd ser recibida y firmada en sefial de conformidad, la cual quedara como
respaldo de su condicién de Persona Sujeta.

El area Legal de Administradora General de Fondos SURA S.A. mantendra un registro actualizado e
informara al &rea de Cumplimiento la composicion del directorio de la Administradora, como también de
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los directorios de su Matriz y Filiales.

En forma paralela, el area de Talento Humano mantendra actualizado los contratos y anexos de las
personas que en razén a su cargo o posicién tienen acceso a informacion de las inversiones de
Administradora General de Fondos SURA S.A., dichos anexos de contrato deberan contener todas las
prohibiciones y restricciones segun lo indica la normativa vigente.

El area de Cumplimiento mantendré actualizado el registro de las personas que en razén a su cargo o
posicién tienen acceso a informacién de las inversiones de Administradora General de Fondos SURA
S.A. con la informacion proporcionada por el area de Talento Humano.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento normativo, de evitar perjuicios a las inversiones de los
Fondos y de salvaguardar a los funcionarios de Administradora General de Fondos SURA S.A. en la
aplicacion de las sanciones, se establecen las siguientes instrucciones: Acceso restringido a las areas
gue manejan informacién relacionada con el proceso de inversiones, lo que permite cumplir con el
estandar de murallas chinas, en particular la Mesa de Dinero.

6.1.5 Utilizaciéon de lainformacién enviada a Administradora General de Fondos SURA S.A.

El area de Cumplimiento con la informacion recibida ejecutara las siguientes actividades:

e La confeccion y registro foliado de las instrucciones impartidas en la Norma de Caracter General
N°70 de la CMF, nébmina mensual de Personas Sujetas, Personas Relacionadas y Sociedades
Relacionadas, junto con las transacciones realizadas por estos durante el periodo
correspondiente a la némina.

e El reporte de la Circular N°1.237 de la CMF a mas tardar el 2° dia habil del mes siguiente al
periodo a reportar, correspondiente a las Personas Sujetas y/o Relacionadas que superen un
cumulo de 500 U.F. en las transacciones realizadas durante el mes vencido. (Considerando
para efecto del cumulo, tanto las adquisiciones como enajenaciones de valores).

La confeccién y transmisién de la ndmina que da cumplimiento a lo descrito en la Circular N°1.003
(modificada por la Circular N°2.210) de la CMF, sobre el reportar la informacion de la Persona Sujeta 'y
su respectivo conyuge, cada vez que ocurra un ingreso o cambio en la composicion de personas sujetas
de Administradora General de Fondos SURA S.A. por medio de la plataforma SEIL habilitada por la
CMF.

6.2. Capitulo Il: Marco Regulatorio Conflicto de Interés en Ciclo de Inversiones para
los Fondos y Carteras de Terceros Administradas que Inviertan en Activos de
Mercados Tradicionales o Alternativos

En el siguiente Capitulo se hace referencia al marco regulatorio para los distintos conflictos de interés
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gue se pueden presentar en la administracion de Fondos y/o carteras de terceros que inviertan en
activos de mercados tradicionales o alternativos, y las herramientas mitigadoras que Administradora
General de Fondos SURA S.A. adopta. Los conflictos que se detallan mas adelante son los siguientes:

- Conflictos entre fondos y/o carteras de terceros y la Administradora o sus relacionados por
adquisicion, mantencion o enajenacion en forma conjunta de la inversion en un instrumento.

- Conflictos de interés por inversiones de distintos fondos y/o carteras de terceros administradas, en
un mismo Instrumento.

- Conflictos de Interés originados por transacciones entre fondos y/o carteras de terceros gestionados
por la misma Administradora.

A continuacion, se describe el marco regulatorio para la resolucion de los conflictos de interés indicados
anteriormente.

Ley de Mercado de Valores

e Articulo 165 de la mencionada Ley, establece que cualquier persona que en razén de su cargo,
posicién, actividad o relacion posea informacion privilegiada, debera guardar reserva y no podra
utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros, directamente
o indirectamente a través de otras personas, los valores sobre los cuales se posea dicha
informacion, debiendo en estos casos cumplir con el deber de abstencién, cuando la oportunidad
y las condiciones de las operaciones asi lo requieran.

Asimismo, debera velar para que tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su
confianza lo sefialado anteriormente y en el inciso siguiente.

e Articulo 169 de la Ley 18.045, indica que la administracién y gestién de inversiones y, en
especial, las decisiones de adquisicién, mantenciéon o enajenacion de instrumentos para la
administradora y los fondos que ésta administre, deberan ser realizados en forma separada,
independiente y autébnoma de cualquier otra funcion de la misma naturaleza o de intermediacion
de valores, asesoria financiera, gestion y otorgamiento de créditos, respecto de otros. Esta
limitacion no obstara para que las administradoras de fondos, exclusivamente en las actividades
propias de su giro, puedan compartir recursos o medios para realizarlas.

e Titulo XXl de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, donde se establecen las disposiciones
para el desarrollo de la actividad de gestion de recursos de terceros y en especial para las
operaciones de adquisicion y/o enajenacion de valores enmarcadas dentro de dicha gestion.

Norma de Caracter General N°507

Imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de riesgos en las
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administradoras generales de fondos. Deroga circular n°1.869 de 2008.
Ley 20.712 (Ley Unica de Fondos)

e Articulo 50 de la Ley 20.712, indica que en caso de que la Administradora gestione mas de un
fondo, deberd depositar, en la forma y condiciones establecidas por dicha Ley para los
reglamentos internos, un reglamento general de fondos, que debera contener, entre otras
disposiciones, la forma en la que se resolveran los conflictos que pudieren producirse entre
fondos, sus participes o la administracién de los mismos.

¢ Articulo 23 de la Ley, indica que las administradoras, sus directores, gerentes, administradores,
ejecutivos principales y demas personas relacionadas no podran adquirir, enajenar o gravar
directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, instrumentos, bienes o contratos
de propiedad de los fondos que administren, ni enajenar o gravar los suyos a éstos. Tampoco
podran dar en préstamo dinero u otorgar garantias a favor de dichos fondos y viceversa.
Asimismo, estard prohibida la adquisicion o enajenacion de bienes por cuenta del fondo a
personas relacionadas con la administradora o a fondos administrados por ella o por sociedades
relacionadas. Se exceptuaran de las prohibiciones antes mencionadas aquellas adquisiciones y
enajenaciones que se realicen sobre los activos en la forma y condiciones determinadas en la
Norma de Caracter General N°376 de la CMF.

Las transacciones de cuotas del fondo que efectlen las personas mencionadas en el inciso
anterior deberan informarse a la CMF en la forma y plazos que ésta determine mediante norma
de caracter general. No se considerara, para efectos de este inciso, como persona relacionada
al custodio cuando actue por cuenta de terceros.

Norma de Caracter General N°376 de la CMF: en donde se establece que de conformidad a lo
establecido en el articulo 23 de la Ley 20.712, los fondos podran realizar las operaciones a que se
refiere dicho articulo y la letra h) del articulo 22 de la misma, esto es adquirir o enajenar instrumentos,
bienes y contratos a personas relacionadas con la Administradora, o a fondos administrados por ella
0 por sociedades relacionadas a aquélla, solamente en la medida que se cumplan algunas de las
condiciones sefialadas en el Capitulo IV de esta Politica. De lo contrario dichas transacciones se
consideraran prohibidas por Ley.

Circular N°523 de la CMF: donde se establece que la Administradora tiene la obligacion de informar
mensualmente las operaciones de venta de valores realizadas entre fondos mutuos a la CMF, como
anexo a la presentacion de los estados financieros.

6.3. Capitulo lll: Conflicto de interés en ciclo de inversiones para los fondos y
carteras de terceros administradas o relacionados a la administradora que
inviertan en activos de mercados tradicionales
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6.3.1. Conflictos entre un fondo y/o cartera de terceros administrada y la administradora
o relacionados por adquisicion, mantencién o enajenacion en forma conjunta de
lainversion en un activo de mercados tradicionales

Este tipo de conflicto de interés se mitiga al considerar los siguientes puntos:

o Criterios y procesos de asignacion, mantencion y liquidacion de una inversién que pueda ser
adquirida por un fondo y/o carteras de terceros y Administradora General de Fondos SURA S.A.
o relacionados: En el momento de conocer y realizar ejecuciones simultaneas de compras o
ventas por cuenta de la Administradora General de Fondos SURA S.A. o relacionados para si,
frente a adquisiciones o enajenaciones de activos comunes por cuenta de un portafolio
administrado, se privilegiaran en primer lugar las operaciones de estos ultimos, quedando las
operaciones propias de Administradora General de Fondos SURA S.A o relacionados para
ultimo término. Se entendera para este propdsito como personas relacionadas a aquellas
entidades que tengan el mismo controlador que Administradora General de Fondos SURA S.A
Unicamente.

e Establecimiento de Politica de Liquidez de la Administradora General de Fondos SURA S.A:
Dado que en la Politica de Liquidez de Administradora General de Fondos SURA S.A se definen
los instrumentos en los que ésta puede invertir, el potencial conflicto de interés entre fondos (y/o
carteras de terceros administradas) y Administradora General de Fondos SURA S.A, esta
limitado a los instrumentos en que esta Ultima puede invertir. De presentarse un caso de conflicto
de interés, se pondra en practica la Prioridad de Transacciones, indicada en el acapite anterior.

6.3.2. Conflictos de interés por inversiones en un mismo instrumento entre distintos
fondos y/o carteras de terceros administradas

6.3.2.1. Descripcion del Conflicto.

Ante una misma oportunidad de compra/venta de un mismo titulo o valor, se podria dar el conflicto de
dar preferencia a un fondo y/o cartera de terceros respecto a otro portafolio, en relacién a la tasa o
precio al cual se asignara la inversion o enajenacion del respectivo titulo o valor.

6.3.2.2. Mecanismos de Control Interno

En Administradora General de Fondos SURA S.A, cada producto de inversion persigue sus propios
objetivos y politica de inversion, lo cual afecta directamente a los tipos de activos y la seleccion de titulos
o valores especificos en los cuales se invertirdn los aportes de los inversionistas. Considerando lo
anterior, cuando exista la posibilidad de que ante alguna alternativa comun de inversién o enajenacion
de titulos valores por mas de un fondo y/o cartera administrada, existen los siguientes mecanismos de
control:
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6.3.2.2.1. Mecanismos de Control para administracion de fondos y/o carteras de terceros
gue invierten en instrumentos de Deuda locales e internacionales.

En el caso de los fondos y/o carteras de terceros que inviertan en instrumentos de deuda, incluyendo
aqguellos de corto, mediano y largo plazo, se considera primordialmente, la duracién actual y duracion
objetivo de la cartera, la composicién actual y deseada de moneda, reajustabilidad, riesgo de crédito
y/o riesgo pais, entre otras variables. Adicionalmente a las variables descritas, los fondos registran
flujos diarios de inversiones y rescates, por lo que las intenciones de compra o venta que se habian
planificado por razones estratégicas o tacticas podrian verse afectadas por los flujos netos diarios.

Criterios y procesos de asignacion, mantencion y liquidacién de instrumentos que puedan ser adquiridos
por mas de un fondo y/o cartera de terceros: La asignacion, mantencion y liquidacion de instrumentos se
efectuara teniendo en cuenta una doble consideracion, tactica y estratégica. La consideracion
estratégica guarda relacion con el impacto que la cuantia de los instrumentos a asignar supone en los
objetivos de inversion de cada fondo y/o cartera de terceros, y la tactica, considera primordialmente los
margenes por emisor ocupados por portafolio y la posicion objetivo que el gestor de cartera busca tener
en el emisor en cuestién, asi como el impacto que tales instrumentos tendran en la duracién del
portafolio y la situacion de caja del fondo y/o cartera de terceros en funcion de los aportes y rescates
gue se van recibiendo en el transcurso de la jornada o la disponibilidad de caja del mandato.

Principio de Equidad: En aquellos casos que se vean involucrados uno o mas fondos y/o carteras de
terceros respecto a un mismo instrumento en cada adquisicion o enajenacion del mismo dia, se utilizara
el principio de equidad, que se traduce en asignar el instrumento en cuestion a “tasa promedio”, de
compra o de venta, para los distintos fondos y/o carteras.

El control a este conflicto se realiza mensualmente mediante un andlisis aleatorio de una cantidad de
dias del periodo, en el cual se corrobora que las tasas de un mismo instrumento de deuda comprado en
un mismo dia, no presente diferencias significativas entre distintos fondos y/o carteras de terceros
administradas. La definicion de “Diferencia Significativa” para el caso de los instrumentos de deuda se
encuentra dentro del glosario de esta Politica. De presentarse diferencias significativas, el equipo de
Riesgos de Inversion solicitara al equipo de Inversiones las razones de estas diferencias, las mismas
gue seran presentadas en el Comité de Riesgos AGF SURA S.A. para que éste decida las acciones a
implementar o las revisiones que sean necesarias realizar, en el caso de aplicar. Este control se aplica
a todo conflicto de interés ocasionado por instrumentos de deuda.

Si la transaccion realizada por la Administradora por cuenta de los fondos y/o carteras de terceros se
realizara a precios distintos en la misma adquisicion o enajenacién durante el dia, mediante el
mecanismo de asignar diferentes cortes a cada fondo y/o cartera, se buscara lograr el objetivo de
asignacion a precio promedio, a excepcion de que los cortes sean indivisibles, en cuyo caso, se optara
por asignar la totalidad del corte al portafolio al cual el papel por sus condiciones se ajuste mas a la
estrategia de inversion.

6.3.2.2.2. Mecanismos de Control para administracion de fondos y/o carteras de terceros
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que invierten en instrumentos de Capitalizacion.

En el caso de los fondos y/o carteras de terceros que inviertan en instrumentos de capitalizacion, en
Renta Variable Internacional se considera primordialmente la composicion por region y/o pais, tanto
la posicién actual como objetivo del portfolio. Para el caso de Renta Variable Nacional, se considera
principalmente la seleccion, a través de un proceso de inversién robusto, de las diferentes compafiias,
ademas, se confirma que esté en linea con la vision sectorial en el respectivo pais o region. Estas
variables se toman en cuenta en el disefio y estructuracién de la estrategia de inversion de cada uno
de los fondos y/o carteras de terceros. Adicionalmente a las variables descritas, los fondos registran
flujos diarios de inversiones y rescates, por lo que las intenciones de compra o venta que se habian
planificado por razones estratégicas o tacticas podrian verse afectadas por los flujos netos diarios.

Criterios y procesos de asignacion, mantencion y liguidacion de instrumentos que puedan ser
adquiridos por mas de un fondo y/o cartera de terceros: La filosofia de inversién de los portfolios
administrados para el caso de Renta Variable Internacional se basa principalmente en el concepto de
Top-down, como fuente principal de generacién de retornos competitivos, considerando horizontes
de inversion de corto, mediano y largo plazo. En los titulos de capitalizacion, este criterio se
materializa a través de la seleccion y diversificacion de sectores de la economia o por temas
especificos y/o de zonas geogréaficas. En el caso de Renta Variable Nacional, la filosofia de inversion
de sus portafolios administrados radica en un andlisis bottom- up, siendo este proceso el que determina
la selectividad de las diferentes acciones de empresas en el mercado correspondiente, que es, la
fuente de excesos de retornos, en un horizonte de inversién de mediano-largo plazo. En los titulos
accionarios locales, estos criterios se materializan otorgando una mayor ponderacion a los titulos de
una(s) empresa(s) por sobre otra(s). Se entiende como titulos de capitalizacion, entre otros, a los
titulos accionarios o titulos representativos de éstos; cuotas de fondos de inversion abiertos o
cerrados, tanto nacionales como extranjeros; a los titulos representativos de indices de oferta publica;
a commodities o titulos representativos de éstos, notas estructuradas y derechos sobre acciones
corporativas (opciones de suscripcion de acciones).

Principio de Equidad: Cuando mas de un fondo y/o cartera de terceros que invierte en instrumentos
de capitalizacién administrados por el mismo gestor, esto es, la misma persona, necesite vender o
adquirir, para Renta Variable Internacional el gestor debera ejecutar la transaccién considerando en
primer lugar la region, pais o sector que le interesa modificar. En el caso de Renta Variable Local, el
gestor deberd ejecutar la transaccion considerando el primer lugar la compaifiia, y luego la visién del
sector a que esta pertenece.

Luego, al proceder a seleccionar el emisor perteneciente al sector o pais objetivo que sera utilizado
para modificar la referida ponderacion sectorial o de pais, la intencion de inversion o venta del titulo
o valor podria resultar ser comun para mas de un fondo y/o cartera de terceros administrada, en cuyo
caso se aplicara el criterio del mismo precio promedio ponderado de la orden durante el dia. El precio
promedio ponderado es la sumatoria de los precios de ejecucion, ponderados por los pesos de los
voliumenes adquiridos/enajenados del instrumento durante el dia.
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A mayor abundamiento, al buscar el retorno potencial de los sectores, temas especificos o paises
seleccionados, los activos de Renta Variable pertenecientes a esos sectores o paises que han sido
identificados como oportunidades de compra o venta, seran asignados con un criterio de equidad,
para evitar que un fondo y/o cartera de terceros determinada reciba activos a precios preferenciales
(més caros o baratos que la otra cartera gestionada).

En casos de cambios no anticipados en los fondos, como rescates de alto volumen afectando a uno o
mas fondos, los criterios de enajenacién buscaran liquidar posiciones presentes en sectores
desfavorecidos del(los) fondo(s) afectado(s), pero siempre buscando obtener precios promedios
ponderados similares en las enajenaciones (lo anterior en el caso que las enajenaciones
corresponden a mas de un fondo administrado) y evitando en todo momento beneficiar un fondo y/o
cartera de terceros sobre otro.

El control a este conflicto se realiza mensualmente mediante un analisis aleatorio de una cantidad de
5 dias del periodo, en el cual se corrobora que los precios de un mismo instrumento de Renta Variable
comprado en un mismo dia, no presente diferencias significativas entre distintos fondos y/o carteras
administradas. La definicién de “Diferencia Significativa” para el caso de los instrumentos de
capitalizacion se encuentra dentro del glosario de esta Politica. De presentarse diferencias
significativas, el equipo de Riesgos de Inversién solicitara al equipo de Inversiones las razones de estas
diferencias, las mismas que seran presentados en el Comité de Riesgo AGF SURA S.A.para que éste
decida las acciones aimplementar o las revisiones que sean necesarias realizar, en el caso de aplicar.
Este control se realiza para todo control de conflicto de interés ocasionado por renta variable.

6.3.2.3.  Prohibiciones en la asignacion de oportunidades de inversiéon

Al realizar asignaciones de oportunidades de inversion, las personas involucradas en la evaluacion no
asignaran oportunidades de inversion sobre la base de las comisiones o remuneraciones que se espera
recibir o el desempefio del Vehiculo.

Se prohibe asignar inversiones que permitan que un vehiculo reciba un trato privilegiado de manera
sistematica en detrimento de los otros Vehiculos. Esta Politica busca tratar a todos los clientes de
manera justa y equitativa y no favorecer un Vehiculo.

6.3.2.4. Entidad Responsable del Monitoreo y Validacion

La Entidad responsable del monitoreo y validacion de los mecanismos de tratamiento y solucién de
conflictos entre fondos y/o carteras de terceros y la Administradora o relacionados es el Comité de
Riesgos. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de los fondos de inversién de no rescatables, debera
informarse al Comité de Vigilancia las transacciones que sean requeridas por la Ley o el Reglamento
Interno del Fondo.

6.4. Capitulo IV: Conflictos de interés originados por transacciones entre fondos
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y/o carteras de terceros que invierten en activos de mercados tradicionales o
alternativos gestionados por la misma administradora o sus relacionados.

6.4.1. Descripcion del Conflicto

Debido a eventuales necesidades de liquidez y a condiciones imperantes en el mercado, se podrian
presentar conflictos de interés entre fondos y/o carteras de terceros gestionados por la misma
Administradora o sus relacionados al presentarse transacciones entre si.

6.4.2. Mecanismos de Control Interno

De acuerdo a lo mencionado en el Capitulo Il de esta Politica, la NCG N°376 de la CMF establece que
de conformidad a lo establecido en el articulo 23 de la Ley 20.712, los fondos podran realizar las
operaciones a que se refiere dicho articulo y la letra h) del articulo 22 de la misma, esto es adquirir o
enajenar instrumentos, bienes y contratos a personas relacionadas con la Administradora, o a fondos
administrados por ella o por sociedades relacionadas a aquélla, solamente en la medida que se cumplan
algunas de las condiciones sefialadas a continuacion, de lo contrario dichas transacciones se
consideraran prohibidas por Ley:

¢ Que se trate de fondos no rescatables y las dos terceras partes de las cuotas emitidas con
derecho a voto hayan aprobado la operacion y acordado las condiciones para su realizacion;

¢ Que se trate de fondos no rescatables y que la operacién se enmarque dentro de las definiciones
contenidas en la politica de operaciones habituales con relacionados que hayan aprobado las
dos terceras partes de las cuotas emitidas con derecho a voto, y siempre que dicha politica
contenga la especificacién del tipo de operacién que se podra efectuar, la forma en que se
determinaran las condiciones en que se realizaran ese tipo de operaciones con relacionados y
el rol que en materia de revisién de esas operaciones correspondera al comité de vigilancia;

e Que la operacion se efectie en una bolsa de valores, derivados o productos, nacional o
extranjera mediante sistemas de negociacion cuyos precios son determinados mediante la puja
entre participantes;

¢ Que el reglamento interno del fondo contemple la realizacion de este tipo de operaciones con
relacionados y el valor de los bienes que seran adquiridos por el fondo sea igual o inferior al
menor determinado por tres peritos valorizadores independientes a la administradora; o

¢ Que el reglamento interno del fondo contemple la realizacion de este tipo de operaciones con
relacionados y el valor de los bienes que seran enajenados por el fondo sea igual o superior al
mayor determinado por tres peritos valorizadores independientes a la administradora,;

Se entendera por independiente, a la persona o entidad que no presenta vinculos de propiedad con la
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administradora o las entidades de su grupo y que, de prestar servicios a la administradora, tales
servicios no tienen relaciéon con la contabilidad del fondo, auditoria a dicha contabilidad o las decisiones
de inversién de los recursos del mismo.

De acuerdo a lo establecido por esta Paolitica y en el caso de activos de mercados tradicionales, las
transacciones que realicen los fondos y/o carteras de terceros con personas relacionadas a la
Administradora, o a fondos administrados por ella o por sociedades relacionadas a aquélla
anteriormente mencionadas, se podran realizar a través de cualquier sistema de transaccion en el cual
diversos compradores y vendedores puedan simultanea y publicamente participar en la determinacion
del precio del titulo sujeto a negociacion, asi como cualquier otra condicion permitida bajo la NCG
N°376. En el caso de que el mecanismo sea Orden Cruzada (OC), debera existir un periodo de difusién
minima de la transaccion para que se considere que la operacion cumplié con el criterio de que el
sistema permitiera “puja” entre participantes.

En el caso de los activos de mercados alternativos, las transacciones que se realicen en esta materia
deberan acogerse a cualquiera de las condiciones establecidas en la NCG N° 376 para que puedan
ejecutarse bajo lo permitido por esta Politica y la regulacién local. Tanto para mercados tradicionales
como alternativos, las transacciones realizadas bajo cualquier modalidad en esta materia deberan ser
ejecutadas a precios/tasas justas.

Para todos los efectos, se encuentran prohibidas las operaciones entre fondos fuera de bolsa a menos
gue las mismas se realicen bajo alguno de los mecanismos antes mencionados en las letras a), b), d)
y €) o aquellas que imponga la normativa para dicho propésito.

Las operaciones entre fondos que sean realizadas por algun sistema transaccional de mercado
guedaran registradas en los remates disponibles en los sistemas de la Bolsa de Comercio y en el
sistema interno de gestién de fondos de la Administradora.

6.4.3. Entidad Responsable del Monitoreo y Validacion

La Entidad responsable del monitoreo y validacion de los mecanismos de tratamiento y solucién de
conflictos para operaciones entre fondos y/o carteras de terceros administradas de la Administradora o
sus relacionados es el Comité de Riesgos. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de los fondos de
inversién de no rescatables, debera informarse al Comité de Vigilancia las transacciones que sean
requeridas por la Ley o el Reglamento Interno del Fondo.

6.5. Capitulo V: Conflicto de interés entre fondos inmobiliarios y/o contratos de
administracion de carteras de la Administradora o relacionados de activos
alternativos

El presente capitulo regula la inversion, desinversion y gestion de activos alternativos (inmobiliarios, de
infraestructura, deuda privada o cualquier otro tipo de activo que eventualmente se considere dentro de
esta categoria) conjunta entre fondos y/o carteras de terceros de la Administradora o relacionados.
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6.5.1. Conflictos entre un fondo y/o cartera de terceros administrada y la administradora
o relacionados por adquisicion, mantencién o enajenacién en forma conjunta de la
inversion en un activo de mercados alternativos

Este tipo de conflicto de interés se mitiga al considerar los siguientes puntos:

Criterios y procesos de asignacién, mantencion y liquidacion de una inversién que pueda ser adquirida por
un fondo y/o carteras de terceros y la Administradora 0 relacionados: En el momento de conocer y realizar
ejecuciones simultaneas de compras o0 ventas por cuenta de la Administradora o sus relacionados, frente a
adquisiciones o0 enajenaciones de activos comunes por cuenta de un portafolio administrado, se
privilegiaran en primer lugar las operaciones de estos ultimos, quedando las operaciones propias de la
Administradora o de relacionados para ultimo término. Se entenderan para este propdsito como personas
relacionadas a aquellas entidades que tengan el mismo controlador que la Administradora Unicamente.

Establecimiento de Politica de Liquidez de la Administradora: Dado que en la Politica de Liquidez de la
Administradora se definen los instrumentos en los que ésta puede invertir, el potencial conflicto de interés
entre fondos (y/o carteras de terceros administradas) y la Administradora, esta limitado a los instrumentos
en que esta Ultima puede invertir. De presentarse un caso de conflicto de interés, se pondra en practica la
Prioridad de Transacciones, indicada en el acapite anterior.

6.5.2. Conflicto de interés en el caso de arriendo de unidades

Descripcion del Conflicto: Sesgar la determinacién de un potencial cliente, para que este privilegie
la eleccion de arrendar en un inmueble perteneciente a un fondo o cartera de terceros sobre otro
portafolio.
Solucion: AGF SURA S.A. no remitira la disponibilidad de sus unidades en arriendo en documentos
separados. El documento Unico que se remita debera exhibir con iguales atributos, tamafios de fotos
y elementos de mercadeo, las unidades que se encuentren disponibles para su arriendo. A su vez
podran existir promociones en algunas zonas puntuales, y tales promociones recaer en todos los
negocios comparablemente similares.

Los elementos utilizados para comercializar los arriendos de unidades disponibles deberan
consolidar sin mencién de su duefio (no deben aludir a una cartera de terceros o fondo), sino
Unicamente disponer del logo SURA.

Ademas, se buscara que los contratos en su version estandar tanto de carteras de terceros como
de fondos sean equivalentes en cuanto a sus exigencias con el arrendatario en la medida que sea
posible. Sin perjuicio de ello, producto de las negociaciones propias de los inmuebles, estos podran
diferir de la version estandar al momento de su firma.

A objeto de que existan instancias de supervision en el fiel cumplimento de las declaraciones
anteriores, el Comité Asset Management contempla tomar conocimiento de los negocios en
progreso de cierre y de sus condiciones, siendo exigible que vigile que no existan oportunidades de
sesgar los procesos de cierres.
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6.5.3. Conflictos entre fondos y/o carteras de terceros de AGF SURA S.A. o0 sus
relacionados debido a que en sus carteras de inversién se encuentra un mismo
tipo de instrumento

6.5.3.1. Definicion de Conflicto de Interés en la asighacién de activos

Se entendera que existe un conflicto de interés en la asignacion de oportunidades de inversién cuando
se cumplan cada una de las siguientes condiciones:

a) Mas de un Vehiculo (fondo y/o cartera 0 mandato de terceros) se encuentre en periodo de
inversion;

b) Cada uno de los Vehiculos tiene Capital Disponible; y

c) Las politicas de inversibn de ambos Vehiculos y los limites establecidos en el Reglamento
permitan invertir en el mismo activo (“Conflicto de Interés”).

6.5.3.2. Procedimiento para el manejo del Conflicto de Interés

Cuando exista una oportunidad de inversion que implique un Conflicto de Interés conforme a lo indicado
en el numeral anterior, se debera seguir el siguiente procedimiento:

a) Asignacion de la Inversion cuando se trate de Vehiculos bajo la misma estrategia de
inversion:

Cuando el Conflicto de Interés se presente se procedera asi:

i. Por orden de antigliedad: Los activos se asignaran por orden de antigiedad del Vehiculo dentro de

la misma estrategia. La antigiedad de los Vehiculos bajo la misma estrategia se encuentra
establecida en este Anexo E y tiene como criterio la existencia de Capital Disponible. Por lo tanto, si
un Vehiculo tiene una fecha de constitucién anterior a otro, pero no tiene Capital Disponible, pese a
gue el Reglamento permita la emision de nuevas cuotas en el futuro o el mandato permita ampliar el
limite de inversion, recibird prioridad el Vehiculo constituido con posterioridad que tenga Capital
Disponible a la fecha de elaboracién de esta Politica. EI Anexo E sera actualizado de tiempo en
tiempo atendiendo a la creacién de nuevos Vehiculos. Dicho Anexo se debera actualizar como
minimo de forma anual en caso de existir cambios, en todo caso en el periodo intermedio el criterio
de la Politica determinara si un nuevo fondo o mandato debera entrar a la lista de prelacion.
En el evento que una oportunidad de inversion no se pueda adjudicar en su totalidad a un solo
Vehiculo, el porcentaje restante para completar la inversion seré asignado al Vehiculo que le sigue
en la lista. Este orden de prelacién no se seguira si la distribucién debe realizarse a prorrata conforme
a lo indicado en el numeral (ii) siguiente,

Distribucion a prorrata: Mas de un Vehiculo podra encontrase en el mismo renglén de prelacién. Esta
situacion se presenta porque ambos Vehiculos tienen Capital Disponible para invertir en un mismo

activo. Cuando dos Vehiculos se encuentren en el mismo renglén de prelacion y se presente un
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Conflicto de Interés, la asignacion del activo deberd realizarse a prorrata para lo cual se tendra en
cuenta el Capital Disponible de cada uno de los Vehiculos en cuestién

b) Asignacién delalnversién cuando se trate de Vehiculos en distintas estrategias de inversion
o con distintas caracteristicas

i. Prelacién de los Fondos de Deuda para Proyectos de Infraestructura sobre los fondos de deuda: Los
Fondos de deuda de infraestructura tendran en todo momento prioridad para invertir en Proyectos
de Infraestructura sobre los Vehiculos de la estrategia de deuda para la financiacion de proyectos
infraestructura que (i) se encuentren en etapa de disefio, construccion o implementaciéon (desde “0”
o “green field”) incluyendo proyectos privados o concesionados o bajo un esquema de asociacion
publico privada; o, (ii) se originen en concesiones publicas y/o asociaciones publico privadas
otorgadas por el Gobierno Central o los Gobiernos Regionales 0 Gobiernos Locales, segln sea el
caso. Por lo tanto, dicha prioridad no incluye la financiacién a proyectos privados no concesionados
ni bajo ningln esquema de asociacién publico privado en etapa de operacién (brownfield) en cuyo
caso tendran prioridad los fondos de deuda.

¢) Documentaciény presentacion al Comité de Inversiones

i. Documentacion: Respecto a cada oportunidad de inversion, el equipo de activos alternativos
deberda diligenciar el Formato de Asignacion de Inversiones que se anexa a esta Politica como
Anexo F, el cual debera adjuntarse al Memo de Inversiones y que serd enviado a Legal,
Cumplimiento y Riesgos para su visto bueno.

i. Presentacién al Comité de Inversiones: Antes de la presentacion al Comité de Inversiones de
cualquier oportunidad de inversion, se debera contar con el visto bueno del Formato de Asignacién
de la Inversion de las aréas Legal, Cumplimiento y Riesgos, el cual podra ser diligenciado mediante
firma digital.

d) Excepciones alareglade prelacion: Se debera citar al Comité de Riesgos para aprobar cualquier
asignacion de una inversion que impligue una excepcion a la regla de prelacion descrita en los
literales (a) y (b) anteriores. No se realizard una distribucién por orden de prelacion o a prorrata
segun lo dispuesto en los literales (a) y (b) anteriores cuando el Comité de Riesgos, con base en la
presentacion del equipo de activos alternativos, determine que dicha distribucion no resulta posible
0 conveniente para un respectivo Vehiculo teniendo en cuenta los siguientes factores cuya
aplicacion debe ser justa y equitativa:

e Elriesgo de la oportunidad de inversion, la diversificacion del portafolio del Vehiculo, y los
riesgos de concentracion incluyendo la exposicién a determinado activo, emisor, contraparte
e industria, entre otros;

e Ladisponibilidad de recursos que los Vehiculos en cuestion tengan para invertir;

¢ Disponibilidad de otras inversiones adecuadas para cada Vehiculo;

e Latasa de rendimiento objetivo de un Vehiculo (si corresponde);

e Posibles conflictos de intereses;
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e El plazo de duracion de los Vehiculos en cuestion;

e Laimposibilidad de dividir el activo en varios Vehiculos;

¢ Plan de inversiones de cada Vehiculo: y

e Consideraciones legales, fiscales, contables y regulatorias.

Cuando una excepcion a la regla de prelacion sea considerada un conflicto de interés a la luz de los
Reglamentos correspondientes, la situacion deberd ser revelada a los respectivos Comités de Vigilancia
en los términos de los Reglamentos relevantes.

La aplicacién de los factores anteriores debe ser consistente. De la decisién que se adopte al respecto,
debera dejarse constancia en el acta del Comité de Riesgos, haciendo especial mencién a los
antecedentes y factores que sirvieron de base para tomar la decision de inversion.

e) Proceso de inversién segun los Reglamentos y mandatos: Una vez se surta el procedimiento
descrito en los literales anteriores, se surtira el proceso de inversion.

6.5.3.3. Distribucién de activos

El procedimiento establecido en los numerales anteriores se plantea sobre el supuesto de una escasez
de activos. No obstante, puede presentarse la oportunidad que exista un portafolio de multiples activos
donde: (i) no es posible asignar todos los activos a un unico Vehiculo, (ii) no sea posible que los
Vehiculos inviertan a prorrata en los activos, y (iii) en consecuencia, los activos deben distribuirse en
mas de un Vehiculo sin que exista una inversion conjunta. En este evento, la distribucion de los activos
entre los Vehiculos debera realizarse de manera justa y equitativa por parte del Comité de Riesgos
atendiendo a los siguientes factores:
oEl riesgo de la oportunidad de inversién, la diversificacion del portafolio del Vehiculo, y los riesgos
de concentracién incluyendo la exposicion a un determinado activo, emisor, contraparte e
industria entre otros;
eLa disponibilidad de recursos que los Vehiculos en cuestion tengan para invertir;
e Disponibilidad de otras inversiones adecuadas para cada Vehiculo;
eLa tasa de rendimiento objetivo de un Vehiculo (si corresponde);
ePosibles conflictos de intereses;
oEl plazo de duracién de los Vehiculos en cuestion;
ePlan de inversiones de cada Vehiculo: y
eConsideraciones legales, fiscales, contables y regulatorias.

6.5.3.4. Prohibiciones en la asignacion de oportunidades de inversion

Al realizar asignaciones de oportunidades de inversion, las personas involucradas en la evaluacién no
asignaran oportunidades de inversion sobre la base de las comisiones o0 remuneraciones que se espera
recibir o el desempefio del Vehiculo.
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Se prohibe asignar inversiones que permitan que un Vehiculo reciba un trato privilegiado de manera
sistematica en detrimento de los otros Vehiculos. Esta Politica busca tratar a todos los clientes de
manera justa y equitativa y no favorecer un Vehiculo.

6.6. Capitulo VI: Criterios de Coinversion
6.6.1. Definicion del Conflicto

Para cualquier co-inversion que implique un potencial conflicto de interés, debera tenerse como primer
criterio lo establecido en el Reglamento Interno correspondiente. Si el Reglamento o la Ley exige que
el conflicto de interés sea revelado al Comité de Vigilancia del respectivo Fondo, la Administradora
deberéa tomar la decision de coinvertir o abstenerse con base en el concepto del Comité de Vigilancia
sobre el potencial conflicto de intereses y su solucion.

Podran existir co-inversiones con entidades relacionadas a la Administradora lo que podria generar un
eventual conflicto de interés. Para lo anterior, se han establecido las medidas de control que se exponen
a continuacibn en esta materia. Para este propdsito se entenderAd como relacionados a la
Administradora aquellas entidades que tengan su mismo controlador.

6.6.2. Medidas de Control Interno

Cuando se realizaran co-inversiones

A criterio de la Administradora se podran buscar Co-Inversionistas que aporten un valor estratégico o
capital adicional para la inversion en los siguientes casos:

e Para inversiones que superen o puedan superar en un futuro cercano cualquiera de los limites
establecidos en el Reglamento Interno por lo que sea necesario limitar la exposicién del Fondo;

¢ Enel evento en que la presencia de un Co-Inversionista aporte valor estratégico en la inversion;

e Cuando la oportunidad de inversion haya sido originada por el Co-Inversionista;

e Cuando el Fondo carezca de los recursos suficientes para realizar la inversion respectiva; o

¢ Cuando ajuicio de la Administradora fuera conveniente limitar la exposicion de riesgo del Fondo.

Las co-inversiones podrian involucrar riesgos relacionados a la participacion de dicho tercero,
incluyendo la posibilidad de que incumpla sus obligaciones bajo dichos contratos, o tenga dificultades
financieras, legales o regulatorias. Este riesgo sera mitigado por la negociacién de clausulas especificas
en los contratos que regulen los esquemas de co-inversion y a través de la debida diligencia que se
lleve a cabo como parte del proceso de decisién de inversion.

Derechos de co-inversion

La Administradora de conformidad con la Ley Aplicable, puede, pero no tendra la obligacion de,

proporcionar oportunidades de co-inversion (ya sea mediante una inversion directa en el activo o como una

inversion a través de un vehiculo de inversién) a los inversionistas del Fondo o terceros. Sin perjuicio de lo
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anterior, en el Reglamento del Fondo o en acuerdos privados firmados con inversionistas (sideletters) podra
establecerse la obligacion de presentar la oportunidad de co-invertir de manera preferente a todos o algunos
inversionistas.

Acuerdo de Co-inversién

La co-inversion debera estar enmarcada bajo un Acuerdo de Co-inversién entre las partes involucradas.
Las inversiones y desinversiones realizadas bajo el Acuerdo de Co-inversion se realizaran en paralelo
y de forma proporcional, sujeto a las restricciones o limitaciones requeridas por la regulacion y el
Reglamento Interno del respectivo Fondo, asi como de la disponibilidad de recursos de cada Fondo.

Adicionalmente, se debera procurar que el Acuerdo de Co-inversion incluya derechos y obligaciones
sustancialmente similares para el Fondo y los Co-Inversionistas involucrados.

El Co-Inversionista debera asumir su parte proporcional (basada en el capital comprometido con dicha
coinversion) de cualquier comisién, gasto y pasivo relacionado con la inversion.

Co-Inversiones con partes relacionadas

En el caso de co-inversion con alguna entidad relacionada a la Administradora no podra invertir en
condiciones mas favorables que aquellas en que lo haga el Fondo. Adicionalmente, la co-inversién con
partes relacionadas debera procurarse que sea en condiciones similares a las que tendria el Fondo si
co-invirtiera con terceros. En este caso sera condicidn esencial para poder invertir, que el o los Fondos
involucrados mantengan en todo momento un acuerdo de actuacion conjunta y ejerzan de esa forma el
control y la administracién del activo, todo ello, en la medida que las caracteristicas de la inversién asi
lo aconsejen, debiendo tenerse en cuenta la mejor conveniencia e interés de los Fondos administrados,
conservando la proporcionalidad de sus participaciones en el referido activo en que inviertan
conjuntamente. En caso de existir, ademas, otros participes no relacionados que posean el control y la
administracion del proyecto o emisor, el o los Fondos, mas la entidad relacionada, actuardn de manera
conjunta, frente a los otros participes, por medio de un pacto o acuerdo de caracteristicas y criterios
similares al descrito anteriormente, en la medida que las caracteristicas de la inversion asi lo aconsejen.

6.6.3. Entidad Responsable del Monitoreo y Validacién

La Entidad responsable del monitoreo y validacion de los mecanismos de tratamiento y solucion de
conflictos de interés cuando se realicen co-inversiones antes mencionadas es el Comité de Riesgos.

6.7. Capitulo VII: Conflicto de interés recomendaciones a terceros por la
administradora o relacionados respecto de inversion en cuotas de un fondo
administrado por la misma administradora

Debido al segmento de clientes (institucionales o calificados) en el que esta enfocada Administradora

General de Fondos SURA S.A., la gestion comercial se basa en mostrar los atributos de los diferentes
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productos (remuneracion, track record, Alpha frente al Benchmark, procesos de inversion, entre otros)
disponibles para inversion. Por lo anterior, la recomendacién de inversién en un determinado fondo esta
basada en la necesidad especifica de nuestros clientes, dado el conocimiento que tienen los mismos
sobre los diferentes activos y mercados. La forma en la que la Administradora se asegura que los
clientes conocen los riesgos asociados a los diferentes fondos, est4 determinada a través de los
procedimientos asociados a la idoneidad de los productos. En el caso particular de los mandatos de
inversion, adicionalmente la recomendacién de productos est4 basada en los lineamientos de la Politica
de Inversiones de cada cliente.

Conflicto de Interés en la Inversion en Créditos Directos

En la administracion de fondos de inversién de deuda privada bajo una misma administradora, pueden
surgir conflictos de interés al momento de invertir en créditos directos. Para mitigar estos conflictos, se
establecen los siguientes lineamientos:

+ Se definiran plazos minimos y maximos para la inversién en créditos directos dentro de la Politica de
Risk Management de cada fondo.

» La presente Politica de Conflicto de Interés establece que la aplicacion de dichos plazos es una
medida clave para evitar conflictos de asignacion y garantizar una gestion transparente y equitativa
entre los distintos fondos de deuda privada.

Conflicto de Interés en la Inversion Directa o Indirecta en Facturas

Para evitar conflictos en la inversién en facturas entre fondos de inversiéon de deuda privada
administrados por una misma entidad, se implementan las siguientes medidas:

* Se mantendran estructuras de ventanas y maximos de rescates predefinidas para cada fondo,
asegurando estabilidad y predictibilidad en los flujos de inversion.

* Los rescates de cada fondo deberan realizarse en fechas determinadas vy fijas, las cuales deberan
ser establecidas en el Reglamento Interno y/o mediante una politica o procedimiento formal. Esto
garantiza una planificacion adecuada y evita conflictos derivados de decisiones discrecionales en los
rescates.

Conflicto de Interés de Inversiéon de un Fondo de Inversién de Deuda Privada en otro del Mismo
Tipo

En caso de que un fondo de inversion de Deuda Privada administrado por AGF SURA S.A. invierta en
otro fondo del mismo tipo bajo la misma administracion, la operacion deberd cumplir con criterios de
mercado y estar justificada bajo principios de rentabilidad y diversificacion de riesgos. La inversiéon
estara sujeta a la aprobacion del “Comité de Inversién” (Comité Pipeline) garantizando que no genere
un perjuicio a los aportantes.
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Finalmente, la resolucién de los conflictos de interés que pudieran surgir entre los fondos debera
llevarse a cabo conforme a lo establecido en su Reglamento Interno y en el Reglamento General de
Fondos, en concordancia con lo dispuesto en el articulo N° 50 de la Ley Unica de Fondos N° 20.712.

Estas medidas buscan asegurar un tratamiento equitativo para todos los fondos de deuda privada
administrados, minimizando los riesgos de conflicto de interés y alineando la gestion con los principios
de transparencia y buenas practicas de inversion.

7. Revision del Documento

La politica tendra vigencia de 1 afio con periodicidad de revision o actualizacion del anual. No obstante,
las actualizaciones pueden ser en un tiempo menor, de acuerdo con los cambios funcionales realizados
en el proceso.

8. Hoja de Modificacion

N° | Modificaciones efectuadas Fecha Realizado por (Area / Revisado y aprobado
Nombre colaborador (Nombre / Cargo)
1 Creacion de Documento. Enero 2014 César Ignacio Ortiz/ Claudia Mestre
Analista Senior de /
Cumplimiento Jefe de Cumplimiento
2 Se incorpora capitulo de Febrero 2014 César Ignacio Ortiz/
Conflicto de Interés entre Supervisor
fondos inmobiliarios y Cias. Cumplimiento
Relacionadas. Juan Pablo Jimenez /
Subgerente
Inversiones
Inmobiliarias
3 Se fusiona con Manual de Julio 2014 César Soto Cavieres/
Tratamiento y Solucion de Jefe Control de
Conflictos de Interés. OOFF
4 Se actualiza segun nuevas Octubre 2014 Control de Procesos Directorio AGF
disposiciones normativas. & Cumplimiento (24/10/2014)
Inversiones/Luis
Reyes_Juan
Sepulveda Q._Cesar
Soto
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5 Revision y actualizacion 14/10/2015 Riesgos/Maria Directorio
anual de la Politica de Fernanda Macias Administradora General
Conflicto de Interés Inversiones de Fondos SURA
Inmobiliarias/Juan (20/11/2015)
Pablo Jimenez
Control de Procesos
& Cumplimiento
Inversiones/Luis
Reyes Juan
Sepulveda Q._Cesar
Soto
6 Revision y actualizacion 18/04/2017 Riesgos/Maria Directorio
anual de la Politica de Fernanda Macias Administradora General
Conflicto de Interés Inversiones de Fondos SURA
Inmobiliarias/Juan (18/04/2017)
Pablo Jimenez
Cumplimiento/Juan
Sepulveda
Quiroga/Esteban
Vergara Zufiga
7 Revision y actualizacion 20/06/2018 Riesgos/Carlos Directorio
anual de la Politica de Villarroel Administradora General
Conflicto de Interés Inversiones de Fondos SURA
Inmobiliarias/Juan
Pablo Jimenez
Cumplimiento/Juan
Sepulveda Quiroga/
8 Actualizacion directrices 27-05-2020 Maria Fernanda Directorio
Inversiones Personales Macias Administradora General
de Fondos SURA S.A.
9 Modificaciones adicionales 17-06-2020 Maria Fernanda Directorio
Macias Administradora General
de Fondos SURA S.A.
10 | Modificacion Capitulos de 19-08-2020 Maria Fernanda Directorio
conflictos de interés entre Macias Administradora General
fondos y/o carteras de de Fondos SURA S.A.
terceros e inclusion de
criterios de co-inversion
11 | Ratificacién de vigencia 15-09-2021 Maria Fernanda Directorio
Macias Administradora General
de Fondos SURA S.A.
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12 | Modificacion Capitulo de Directorio
Inversiones personales, 18-01-2023 Maria Fernanda Administradora General
prohibiciones de la Macias de Fondos SURA S.A.
Administradora y listado de
prelacion.

13 | Modificacién anual 20/03/2024 Asociado Directorio
Incorporacion Modificacion Cumplimiento Administradora General
Articulo 23 Ley Unica de (Robin Zuin) de Fondos SURA S.A.

Fondos y Titulo XXI Ley de
Mercado de Valores

14 | Actualizacion Anual. 26/03/2025 Asociado Directorio
Incorporacion NCG 507, Cumplimiento Administradora General
situaciones de conflicto de (Robin Zuin) de Fondos SURA S.A.
interés entre Fl de Deuda
Privada.
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