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Pensiocnes
Gabriela Santos de JPMorgan: “La recuperacion en
Latinoameérica va a tardar mas tiempo que a nivel global”

La estratega de la gestora apunto a los bajos niveles de crecimiento como uno de los principales problemas
de lz regian.

Por: Francisca Acevedo | Publicado: Martes 24 de noviembre de 2020 a g E
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La tension entre China y Estados Unidos no desaparecera, pero se volvera mas ]ﬁ o o
predecible. Esta es la premisa en la que coincidieron la estratega de mercados e iuanuaea DEPTOS. DESDE UF 1.865
globales de JP Morgan Asset Management, Gabriela Santos, y el director de Estrategia T 37 cuztafsadpzeil?j;fggg
de Inversiones para América Latina de BlackRock, Axel Christensen. Ambos Co CuiEwTEs tﬁf‘%i.?iﬁ”ﬁ.ﬁ?ffal“é'f’_if

presentaron sus visiones para los mercados en 2021, en el marco del Ciclo de ngevec MAs INFORMACION Jhy

Seminarios de Arquitectura Abierta de SURA Inversiones.

Al mismo tiempo, se mostraron seguros de la recuperacion econémica que vendra el

proximo ano, considerando la fuerte contraccion con la que cerrara 2020, producto de

las restricciones sanitarias de la pandemia y los avances que ya han exhibido las ahora para tu
tra el Covid-19 SIpIaSa

lo tenemos todo
Pero la reactivacion no serd igual en todos lados. "La recuperacion en 2021 en
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Latinoamérica sera mas débil que a nivel global, la region se va a tardar mas tiempo . gift card
en volver a los niveles en los que estaba a fines de 2019, posiblemente hasta 2022 o

incluso 20237, dijo Santos, de JP Morgan.

“Como desde hace casi una década, después del boom de los commodities, la region
no crece mucho’, dijo la estratega de mercados globales. "El nivel de productividad es
muy bajo, en algunos paises casi inexistente, en la proxima década el problema es
que vemos un crecimiento débil en la region, mas en linea con lo que vemos en
paises desarrollados, no para emergentes que deberian crecer a un ritmo superior’,

agrego.

En esta linea, Christensen anadic que ‘cuando tenemos conversaciones con
inversionistas, Asia crecientemente acapara el interés y Latinoamérica, incluyendo a
Chile, lo ha ido perdiendo”. Eso si, advirtio que "Asia también presenta oportunidades
para la region, especialmente los paises que tienen interaccion con Asia,

principalmente Chile y Peru v, en menor medida, Colombia y Brasil".

Chile tiene "condiciones para salir mas rapido”

En particular, respecto a Chile, "los extranjeros, lo ven como a un pais impactado por
la pandemia, pero que tiene condiciones para salir mas rapido que otros paises de la

region, pero no la misma que paises asiaticos’, dijo Christensen.

Las preccupaciones de los inversionistas por la pandemia serian las mismas gue en
ptros paises, como cual ha sido el costo de salir de la pandemia, en cuanto se
incrementara el gasto fiscal, si los ajustes seran sostenibles en el tiempo 0 no y cuales

seran los sectores mas afectados.

Por el lado politico la preocupacion es ‘como se va a dirigir la conversacion de una
nueva Constitucion, no si es positivo o negativo; pero si se alarga demasiado, puede
retardar la inversion. Los inversionistas esperan tener mayor claridad para decidir,

dijo el representante de BlackRock.

"Sobre Chile hay una perspectiva crecientemente positiva de recuperacion, con
cautela, pero la vision ha sido mas optimista de lo que yo hubiera esperado®, sefialc.
Esto, debido a que en el extranjero se “reconoce la mayor resiliencia con la que partio
el pais, con condiciones macro muy solidas, que ha respondido rapido ante los
desafios de la pandemia y eso lo estan sopesado a la mayor incertidumbre de largo

plazo, de como se va a presentar el nuevo acuerdo social’.

Recomendaciones de inversion

Las recomendaciones de inversion de IP Morgan para 2021 tienen tres puntos clave.
En primer lugar, Santos explico que el 2020 fue el ano de las acciones de tipo growth
{(crecimiento), principalmente por el avance del sector tecnologico, pero el 2021 seria
el ano del sector real que corresponde al tipo "value” (valor). Con eso en cuenta, la
recomendacion fue "no abandonar growth pero complementarlo con value, se puede
hacer bajo la superficie de un mercado, como EEUU o se puede hacer regionalmente,
EEUU y Asia son mercados growth, se pueden complementar con mercados al estilo

value como Europa, lapdn y Latinoamérica’, dijo.

En segundo lugar, la estratega dijo que "hay que aumentar la inversion en China’. Esto
porque una eventual pausa en los mercados chinos no se veria sino hasta dentro de
una década, porque pese a lo que ya han corrido, aon tiene mucho camino por
avanzar. "Las companias chinas ya compiten a las grandes tech norteamericanas y se
espera un gran crecimiento de la clase media, esta ha crecido muchoe pero es solo un

tercio, eso se podria doblar proxima década’.

Por ultimo, Santos de JP Morgan recomendo "nunca olvidar los principios de inversion
de largo plazo, no intentar de hacer market timing perfecto, no funciona y mantener la

diversificacion de activos.

Por su parte, Christensen dijo gue en BlackRock estan recomendando "tomar un poco
mas de riesgo apuntandole a la recuperacion que vemos el proximo ano, Asia en
particular es una region muy sincronizada al crecimiento global, China en particular,
no solo al corto plazo sino para un horizonte mas extendido ira ganando mas
participacion en las carteras de los inversionistas, pero también otros paises de Asia,

como Corea del Sur, Taiwan, India, paises ligados al desarrollo tecnolégico’.

Al mismo tiempo, sugirio "mantener ancla en regiones con mayor predictibilidad, que
permitan compensar la carga hacia adelante, como el mercado accionario de EEUU,
cuyas valorizaciones suelen ser un tema, pero hay perspectivas de mayor estabilidad y
recuperacion: es el pais que probablemente pondra la vacuna mas rapido a
disposicion de sus ciudadanos y hay una mirada mas predecible, con una gabinete con

mucha experiencia de sacar a EEUU de una situacién econémica compleja’.



