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SURA proyecta que
inflacion podria seguir
sorprendiendo al alza

Daniel Soto, jefe de estrategia en su area de
gestion de activos, dice que estan largos en
portafolios en UF
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La sorpresa del dato del IPC de octubre llegando a 0,7%, la mayor vanacion del afio, podria
presentarse nuevamente, segun estima SURA Asset Management.

La firma entregd su analisis para los movimientos de los mercados, con mejoras en las ultimas
perspectivas economicas en el corta plazo.

Para la renta fija, Daniel Soto, jefe de Estrategia de Inversiones de SURA Asset Management
Chile proyectd que no esperan mayores cambios en los praximos meses en las tasas de
interés. "Pensamos que se pueden mantener a estos niveles, incluso caer un poco mas si
tenemos mayor debilidad mas adelante si es que tenemos algun tipo de segunda ola de Covic
19", destaco.

Sin embargo, Soto recalcd que cbservan ciertos aspectos que podrian ayudar a que las tasas
de interés suban en el corto plazo, impulsado por un eventual segundo rescate desde los
fondos previsionales.

“El nuevao retiro del 10% pondria sin duda presion a las tasas de interés para que vayan al
alza, lo cual obligaria nuevamente al Banco Central a tener que salir y neutralizar esie efecto,
cosa que el Banco Central nos dijo que ya no tiene las mismas herramientas gue antes”,
resaltd el equipo de la firma.

Con respecto a la inflacion, Daniel Soto asegurd que en SURA Asset Management ven que
“‘todavia esta siendo subvalorada” dentro de los activos de mercado

El jefe de |a division enfatizé gue observan la inflacion en los activos de 2,.57% para los
proximos doce meses, aunque esta variacion podria subir al 3%.

‘Estamos con los portafolios largos en UF, tenemos una preferencia en UF y creemos que las
inflaciones de aqui hacia el futuro podrian seguir sorprendiendo al alza con respecto a lo que

consenso tiene pronosticado. ¥Ya lo vimos en el altimo mes donde habia un pronéstico de 0,3%
y finalmente termind saliendo 0,7%", sostuvo el analista.

For otro lado, SURA Asset Management afirmé gue para las acciones |ocales siguen
observando que no hay una correlacidon entre subida del cobre y el IPSA.

‘No vemos que haya un catalizador que haga finalmente el IPSA se acople nuevamente al
cobre: sabemos que el IPSA ha tenido una correlacion con cobre tremendamente alta, sin
embargo no la ha tenido en el (ltimo tempao”, dice. "De hecho ha tenido una correlacion
negativa mientras ha subido vy las acciones locales han caido”.

En la firma, ademas, recalcaron que estan esperando un “catalizador para el dia de mafiana
subirnos a las acciones locales, las cuales en algin punto tienen que hacer un caich up con
respecto a lo pasa en términos internacionales” DOLAR A LA BAJA

Distante al consenso del mercado que prevé al tipo cambio ubicandose en $770 en los
proximos meses, segun reveld la altima Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE), la firma
proyecta que el valor del délar estara en torno a los $750.

En este sentido, Daniel Soto recalco que los movimientos observados en las recientes
Jornadas respecto al tipo cambio estarian en la "vecindad de un valor justo”.

‘Las presiones en el corto plazo donde estamos viendo una subida del cobre y mayor apetito
por riesgo, disminucion de la viclencia en Chile, etc. apuntan a un délar con leves presiones a
|2 baja en el corto mas que con presiones al alza”, destacaron desde Sura Asset Management



