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Sura ve oportunidad
en las caidas de

Enel Américas y
CAP

La corredora eligio a la eléctrica para
exponerse a firmas con operaciones en el
extranjero y busca aprovechar el rally del
hierro.
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Sura Corredora de Bolsa actualizo su vision de sus carteras de cinco y de diez
titulos e incorporé a las acciones de Enel Américas [ENElAm +06.04 | y de CAP
en el primero de dichos portafolios. Ademas, aumento la ponderacion de ambos
papeles en su portafolio de diez acciones.

En reemplazo, Sura bajo la ponderacion de Cencosud [Cencosun: 530 ¥ de Enel Chile
[ENELCHILE :-0.23 ).

"Si bien mantenemos una vision positiva de ambos papeles dados sus sélidos
fundamentos y su pertenencia a una industria defensiva, desde un punto de vista
del portafolio decidimos diversificar nuestra exposicion a compariias con
operaciones en el extranjero y Enel Américas tiene un 100% de su EBITDA fuera de
Chile"”.

En paralelo, asegurd que el hierro "cuenta con buenos fundamentos en el corto
plazo, tanto por el lado de la oferta como por el lado de |la demanda, lo que ha
impulsado un alza sostenida de su precio durante el 2020, llegando a niveles de
125 US$/ton". A su juicio, "este incremento deberia seguir impactando de forma
positiva los resultados de CAP".

Finalmente, “disminuimos nuestras ponderaciones en Cencosud, si bien
mantenemaos una vision favorable para sus titulos ante la resiliencia observada
frente a la pandemia, creemos que gran parte de ello ya ha sido incorporado en el
precio de su accion, acotando su potencial alza, lo gue nos lleva a tomar la decision
de utilizar el papel como financiador dando espacio a compafiias con mayor
potencial”.

En cuanto al resto de los papeles bajo su cartera, “mantenemos una alta conviccion
en vifia Concha y Toro dada su alta exposicion al extranjero y su baja exposicion al
canal on premise (bares restaurantes y hoteles)”.

En el sector financiero destacan a Banco Santander, "considerando su alta calidad
de activos y eficiencias en costos. Entel tambien forma parte de nuestras dos
carteras, consideramos que el sector de telecomunicaciones se seguira
beneficiando de la naturaleza de la crisis. CMPC esta en nuestra cartera de 10
acciones dadas sus caracteristicas operacionales”.

Parque Arauco “"tambien esta presente en la cartera SURA 10: consideramos que
presenta un mayor atractivo gue sus comparables y que a su propia historia.
Finalmente, contamos con exposicion a SQM dado su importante liderazgo en el
area de recursos naturales”. El papel de la minera no metalica, con todo, se
desplomaba este miércoles.
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