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SURA Inversiones: “Tenemos una vision cauta de
lo que esta pasando en los mercados financieros”

e En una nueva edicion del webinar “Vision de Mercados”, Daniel Soto,
Estratega Jefe de SURA Inversiones, explicé que la recomendacion “sigue
siendo tener una ponderacion mds alta en activos seguros”.

e SURA Inversiones ha potenciado este formato de comunicacion con sus
clientes con el objetivo de estar mds cerca de ellos y acompanarlos con
informacién oportunay relevante sobre los mercados.

SANTIAGO, 05 de junio de 2020.- Pese a que nos encontramos en medio de una
recesion global, el mercado esta anticipando una recuperacion rapida para el
ultimo trimestre del afo, con un crecimiento fuerte y robusto para 2021. Asi lo
aseguro Daniel Soto, Jefe de Estrategia de Inversionesde SURA, en el webinar para
clientes “Vision de Mercados” correspondiente al mes de junio.

No obstante, el experto advirtié que existen riesgos de rebrote de los casos de
Covid-19, lo que podria traer nuevas medidas de distanciamiento social y mayor
debilidad economica. “Nuestra recomendacion sigue siendo tener una ponderacion
mas alta en activos seguros. Tenemos una vision cauta de lo que esta pasando en
los mercados financieros, por lo tanto, no recomendamos todavia tomar posiciones
de riesgo significativas. En ese sentido, sugerimos tener un portafolio defensivo”,
comento.

Mas en detalle, Soto explicé que, dado el actual escenario, en SURA Inversiones
tienen una mayor preferencia por la renta fija que la renta variable, ya que “vemos
un riesgo importante en la reapertura de los paises occidentales, sobre todo en
EE.UU. donde todavia no observamos un peak de casos activos de coronavirus. La
reapertura representa un riesgo y queremos tener mas evidencia de que sera
exitosa para dejar de tener visién cauta”, preciso.

Entre renta fija nacional e internacional, sostuvo que la preferencia es por la local,
debido a la alta volatilidad que han experimentado la renta fija internacional en
los Ultimos meses. “En renta fija nacional tenemos preferencia por duracion entre
4y 5 anos, y bonosde buena calidad crediticia”.

En cuanto a renta variable emergente, asegurd que ven con mejores 0jos a Asia
Emergente, “dado que es la Unica zona que realmente esta teniendo una
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reactivacidnexitosa. Los casos en China estarian controlados, aligual que en Corea
del Sur en donde, ademas, la disminucion de los contagios ha estado acompanada
de una mayor movilidad de las personas y de una reactivacion de las empresas,
comercio y servicios”. Si los nUmeros contintan en esta linea, anticipo, Asia
Emergente seria una de las zonas que liderara el crecimiento econémico, ya que
esta saliendo antes de la crisis.

Por ultimo, sefialé que en renta variable desarrollada prefieren Estados Unidos, ya
que hay algunas senales que dan cuenta de que la situacion laboral ya habria
tocado piso, con una disminucion en las solicitudes de subsidio por desempleo.
Ademas, “nos gusta mucho la conformacion de la bolsa de EE.UU., la que tiene un
gran porcentaje -mas de un 35%- de empresas tecnoldgicas y de comunicacion,
sectores que se han visto tremendamente beneficiados por la pandemia.
Recordemos que acciones como Netflix, Microsoft, Facebook, Apple, Google, entre
otras, estan con rentabilidades positivasen lo que va del ano”, explico.

Respecto del panorama local, el Estratega Jefe de SURA Inversiones sostuvo que
los resultados trimestrales de las accionesdieron cuenta de caidas importantesen
retorno sobre el equity y también sobre los margenes operativos. Por otra parte,
se ha observado un crecimiento importante en deuda neta sobre el Ebitda, “es
decir, estamos en una peor posicion relativa en términos de endeudamiento de las
empresas con respecto a indicadores de profitability, como no lo veiamos hace
aproximadamente 10 anos, y no creemos que eso vaya a mejorar en el corto
plazo”, sostuvo.

Asesorando en tiempos complejos

Por su parte, Rodrigo Balbontin, Subgerente de Asesoria e Inversiones, destaco la
importancia de una buena asesoria en momentos de mayor volatilidad, entregando
algunas recomendaciones de las variables relevantes a considerar. Advirtié la
importancia de mantener, en la medida de lo posible, el plan de inversion en
momentos de incertidumbre, pensando en los objetivos de mediano-largo plazo,
ya que la historia econdmica muestra que los mercados luego de las crisis se
recuperan. Y en esa misma linea, sugirio evitar el market timing, ya que no suele
ser la mejorestrategia de inversiony en ocasiones las personas dejan de ganar por
hacer cambiosen sus carteras.
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Acerca de SURA Asset Management Chile
SURA Asset Management Chile forma parte de la compafiia latina SURA Asset Management, con
presencia en seis paises de la region. En Chile opera en el mercado de fondos mutuos, seguros de
vida, acciones y en la industria previsional a través de AFP Capital, sumando USD 43 mil millones
en activos administrados de 2 millones de clientes.

Acerca de SURA Asset Management

SURA Asset Management es una Compafia experta en pensiones, gestion de activos, ahorro e
inversion con presencia en Chile, México, Colombia, Pera, El Salvador y Uruguay. Es una filial de
Grupo SURA, con otros accionistas de participaciéon minoritaria. A diciembre de 2019, SURA Asset
Management cuenta con USD 148 billones en activos bajo administracion pertenecientes a cerca de
20.5 millones de clientes en la region.

* Clientes y AUM incluyen a AFP Proteccion en Colombia y AFP Crecer en El Salvador, aunque no
son compafiias controladas, SURA AM posee una participacion relevante.
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