PARIDAD SUBIO 28,40 PESOS AL CERRAR EN $759,60:

Ddlar cierra julio con mayor
incremento en 16 meses

Estrategas sefialan que hay factores que debieran ayudar a hacer caer el

valor de la divisa en el corto plazo, pero ven riesgos para nuevas alzas.
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esde marzo de 2020,
cuando la pandemia
golped con fuerza en

los mercados, que el délar no
tenia un alza tan fuerte en el
mercado local. Los $28,40 que
avanzé su paridad con el peso
en el mes es inusual, incluso en
la depreciacidn que ha caracte-
rizado a la moneda local en el
ultimo tiempo y que le lleva a
acumular su tercera alza conse-
cutiva. Esto, luego que la divisa
cerrara ayer en $759,60, tras
subir $1,40.

Una buena parte del mercado
espera que el délar baje en el
corto plazo. “El tipo de cambio
estd escapado de sus fundamen-
tales, tomando en cuenta que el
cobre subio 4,13% en el mes v
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que el délar a nivel global, de
acuerdo al Dollar Index, cayé
0,53%", dice Daniel Soto, jefe de
estrategia en SURA Inversiones.
"Ademads, los recientes eventos
politicos disminuyen la presion
sobre los actives, por loque con-
sideramos que el tipo de cambio
hoy estd en niveles altos y debe-
ria tender a bajar en las proxi-
mas semanas’,

“El délar estd cotizando con
un premio que supera incluso
al que habia en los peores mo-
mentos de la cnisis social”, dice
Felipe Ramirez, economista je-
fe Coopeuch. “Con sus funda-
mentosactuales, el tipo de cam-
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bio deberia estar mds cerca de
los $650 si tuviéramos la casa
relativamente ordenada”.

Un factor que debiera ayudar
al peso y hacer caer al ddlar son
las alzas en las tasas de interés
de mercado. "Con el alza de las
tasas, esperamos que el peso se
fortalezca hacia $740 para fin
de ano”, dice William Jackson,
economista jefe en mercados
emergentes de Capital Econo-
mics. “Aungue hay riesgos pa-
ra que se debilite dados los ries-
gos politicos internos v que la
economia de China esta per-
diendo impulso”.

La ayuda que viene

Enel corto plazo, el peso reci-
biria apoyo desde el Ministerio
de Hacienda. Ayer, la secretaria
informé que mantendra en US$
4.700 millones el maximo de
délares a subastar en agosto.

Asi, repetira la cifra de julio, la
que en su momento sorprendid
al mercado por ¢l alto monto a
enajenar en relacion con meses
anteriores. Martina Ogaz, eco-
nomista de EuroAmerica, cree
que la decision apreciard al pe-
s0 en el corto plazo: “El merca-
do esperaba un monto menor
de subastas”. Coincide Gusta-
vo Gallardo, estratega en
Fynsa, quien cree que podria ir
hacia los $§750 en agosto.

LarrainVial ve
dolar en $800

No obstante, para algunos es-
trategas, el délar solo tiene una
direccion dada la incertidumbre
politica que persiste: hacia arri-
ba. Es lo que estiman los econo-
mistas de LarrainVial. En un re-
porte enviado a clientes, la firma
sefialo que al peso chileno le es-
pera una “renovada deprecia-
cion, ubicdndose en niveles de
$800 antes de nueve meses"”. Di-
ce que en el tipo de cambio alin
no estan descontados algunos
cambios en el contenido de las
reglas del juego, que podrian
concretarse en 2022, en el proce-
so final de la discusion de lanue-
va Constitucion. A eso agrega
“una potencial alza de tasas por
parte de la Fed y la consecuente
apreciacion del délar global”.

La intermediaria dice que el
descuento con el cual transa el
peso chileno ha subido en el l-
timo tiempo. “Previo a las pri-
marias, estimamos que el des-
cuento se encontrabaen tornoa
los 110 pesos, mientras que al
cierre estadistico del reporte
(27 de julio) este aumentd a 124
pesos”, senala.



