Divisa estadounidense avanzo $137,2 durante el 2021

Ddlar anota mayor alza desde 2008
y cierra en $847: expertos atribuyen
hasta $200 a incertidumbre local

Pese al retroceso de $18,3 en las tltimas cuatro jornadas, el délar se mantiene cerca de su
maximo cierre histdrico, de $875. Estrategas entregan sus perspectivas para el 2022.

PATRICIO TORREALBA

Con un cobre transando en US$
4,37 la libra, cerca de su maximao his-
térico, el dolar debid haber cerrado el
afio 2021 en tormo a $647, dice Marti-
na Ogaz, economista de EuroAmeri-
ca. Pero, desde el estallido social, pa-
sando por muiltiples elecciones, reti-
ros de fondos previsionales v una
nueva Carta Magna en proceso, el
mercado ha estado castigando de for-
ma continua al peso chileno, senala,
aludiendo alo que también se conoce
como “premio por riesgo”. Lo sitia
en $200.

La divisa estadounidense cerrd el
ano en 58472, tras registrar un salto
de $137.2, el mayor desde 2008, en
plena crisis subprime,

Algunos creen que dicha “prima”
sobre el peso es menor. “Vemos un
prenuo por riesgo en torne a 5100 y
5120, que comenzd a subir con el es-
tallido social v no ha disminuido de
manera importante en el Gltimo
tiempo”, dice Daniel Soto, jefe de es-
trategia en SURA Inversiones.

Con tedo, "el peso chileno estuvo
entre las monedas con mayor caida

en ¢l mundo en 2021", dice Sergio
Lehmann, economista jefe de Bei. Se
ubico, especificamente, en el puesto
132 entre 142 monedas seguidas por
Bloomberg, en términos de menor
desempeno. “Detrds de ello, se reco-
nocen los efectos de la incertidumbre
politica, marcada por la polarizacidén,
el populismo y la mayor fragilidad
institucional, junto con medidas mal
disenadas y hasta irresponsables que
se adoptaron en el Congreso”, dice
Lehmann.

nomista jefe en Grupo Security. Su
perspectiva contempla un escenario
mads desafiante para las monedas
emergentes dado el retiro de estimu-
los de la Fed (proyecta tres alzas de
tasas en 2022), un precio del cobre
bajando a USE 4 la libra; un ano
“complejo en términos de actividad
local, de inflacidn y distintos ruidos,
como las reformas que propone el
nuevo gobierno en impuestos, pen-
siones y eventualmente en reforma
laboral”, indica.

Cree que, sin los fac-

No todos proyectan

tores de incertidumbre, BALANCE depreciacidn adicional
el ddlar debiese situarse MENSUAL para ¢l peso chileno,
$170 mds abajo, cerca  Durante diciembre, el  “Esperamos que la in-
de $677. Pese a ello, dolar registro un alzade certidumbre se man-
asegura que en torno a $17.7. tenga por lo menos la

$100 responden a “fac-
tores estructurales”, co-
mao un menor crecimiento tenden-
cial, “mayor deuda publica sobre
PIB, un menor ahorro nacional v de-
bilitamiento del mercado de capitales
tras los retiros de fondos de pensio-
nes”, indica.

“Para fines del proximo afo esta-
mos trabajando con un tipo de cam-
bio de $880”, dice Felipe Jaque, eco-

primera mitad del ano,
ante el proceso de dis-
cusion constitucional, mientras que
para €l segundo semestre esperamos
algo mds de apreciacién del CLP (pe-
s0)”, dice Martina Ogaz, de EuroA-
merica. “Estimamos un tipo de cam-
bio en $330 a seis meses y en 5820 a
doce meses”, plantea.

Algunos manejan un escenario
dual: “Si el nuevo gobierno tiene un

buen manejo econdmico v los minis-
tros de las carteras claves dan tran-
quilidad a los agentes de mercado,
podriamos ver undélaren tornoa los
$800. En el caso contrario, podria
acercarse mas a los $900", dice Da-
niel Soto, de SURA Inversiones.

Una caida en la actividad podria
acercar a la divisa a esta ultima cifra,
estima Luis Flores, gerente general
de STF Capital.

Nuevas tasas

El 2021 vio comao se elevaban drds-
ticamente los costos de endeuda-
miento de Chile. La tasa del bono de
gobierno a 10 anos en pesos (BTP10),
que se mueve a la inversa del precio
del papel, se elevé en 315 puntos ba-
se, a b,71%, encareciendo créditos de
todo tipo. Fue en este contexto que
“el fondo E de las AFP vio una caida
histérica”, dice Guillermo Kautz, ge-
rente de renta fija en la AGF de MBL
Menciona que el salto en tasas locales
se dio por un aumentoen lainflacion,
el que “viene de la mano con una
normalizacién monetaria por parte
del Banco Central”,



