RENZO VERCELLI, VICEPRESIDENTE INVERSIONES SURA:

Escenario de incertidumbre y volatilidad
impulsa atractivo de activos alternativos

El analisis del experto apunta a que en la actualidad los inversionistas estan mas dispuestos a
sacrificar algo de liquidez a cambio de obtener rentas un poco mas altas, que es una de las

caracteristicas que convierten a este tipo de activos en una opcién a considerar.

Un gontexto cambiante como
&l qua vive Chile, marcado por al
18-0, la pandemia, las
elecciones y el proceso da
redaccion de una nueva
Constitucion, ha impactado en el
mundo de las inversiones.

Hey, cada vez existe mayor
interes por instrumentos de
inversion distintos a los
tradicionales —acciones y
bBonos—, aus genaran fluos
estables. En esta contexto, los
activos alternatives han ganado
preferencia,

"Lbs activos aliernativos
tienen caracteristicas de plazos,
periodos de inversion, iquidezy
aportes minimaos, entre otros,
muy distintos de las inversiones
tradicionales en acciones,
bonos, o fondos mutucsen
generzl, y su baja correlacion
con los gctivos tradicionales, y
las relaciones riesgo/ratarno los
hacen atractivos para ser
incorporados en un portafolio”,
explica Renzo Vercell,
vicepresidente Inversicnas
SURA.

Se trala de activos como
bienes raices, capetal privado,
deuda privada e infraestructura
&n general, que son un buen
eemento de diversificasion, que
es precisamente una de las
tendencias gus ha surgido
despues dal 18-0,

Este auge de los actives
alternativos se refleiaen el
crecimiento de mds ds USS
4.800 millones gue ha tenido, en
los Gltimos 12 meses, |2
industria de estos fondos de
invarsion,

privada cobran atractivo.

¢0ug¢ razones explican aste
cracimisnto?

—Hemos visto una
dermocratizacion del accesoa los
actives alternativos, en la
medida en gue han disminuido
los apartes minimos requeridos,
s& han acortado los plazos de
nversion y se dan ventanas
acotadas de hquidsz para
aquelios inversionistas que
requieren su dinero antes del
vencimignto del fondo. Tambien
hay una mayor oferta de
inversiones en actives
alternativos extranieros
disponibles para clientes retail.

Asimisma, en Chile vivimos
un contexto muy desafiante,
Tenemons Ln escenario de tasas

Activos alternativos extranjeros como renta inmobiliania y renta

da intarés muy bajas, ha hebido
mucha volatlidad y
adicionalments, el escenario
econdmico y palitico frente dun
proceso constituyenta y
ionane trae cierta
incartidumbre

Después del 18-0 se produce
una revalonzacion de los riesgos
de liguidez y los inversionistas
comerzaron a buscar diversificar
sus portafolios y dolanizar parte
da sus inversiones,
manteniéndolas bajo otras
jurisdicciones come la de
Estados Unidos

—; Por gug es momeniode
considarar los activos
alternativos en el partafolio de
invarsion?

Renzo Vercelll .

—Forgue hoy, con tasas de
interés muy baas v con mucha
volatilidad, hemas visto mayor
disposicion da los inversionistas
a sacrificar alge de liquidez &
cambio da buscar rentas un
poco mas ltas.

También cada vez hay mayor
informacion sobre los beneficios
de la diversificacidn que aportan

los activos alternativos v &l
mayor retorne gue entragan en
un horzonte de largo plazo.

—FEn este sentido, jque
activos son los preferidos?

—l/emns un aumento de
preferencias por vehiculos de
Inversion de plazes menares y
cue tengan ventanas de liquidez
Tambiér aumenta el interés por
invartir en activos alternativos
exiranjerns comao renta
inmchifiaria v renta privada

— Qué consideraciones se
ceben adoptar para eleqir este
tipo de activos?

—Es importants conocer los
riesgos de los actvos
alternatives y no deslumbrarse
por altos retomos esperados, Es
importante conacer muy bien
como funciona el fondo y el
activa, porgue cada alternativa
tiene caracteristicas bien
puntuales. Por gjemplo. hay
casos donde las invarsiones no
s& hacen de una sola vez, sino
cue en B, 12 meses oincluso 2
anos.

Junto con invartir
civersificadamente, es
impertante saber cuando sa
inicia &l reparto de dividendos; la
existencia de un mereardo
secundario por si reguisro
liguidar mi inversion antes de
gue venza el fondo,

fambien es importante saber
si existen ventanas de liguidezy
ce haberias los plazos en los que
se pagan los rescates.

Y siempre hay que rscordal
una regla bdsica de la
economiay las inversiones: a
mayor retormo, mayores son

DESAFIOS

Con la mirada puesta en el
futuro, Renzo Vercelli
vislumbra una oportunidad
para potenciar activos
alternativos como capital
privado e infraestructura,
tradicionalmente enfocados en
inversionistas institucionales
de muy largo plazo, entre los
inversionistas retail.

“Coma industria tenemos el
desafio de hacer que esta
catagoria tenga mayor
representacion en los
portafolios de los clientes”.
afirma el ejecutivo,

Y con el proposito de avanzar
en aste reto, Inversiones SURA
lanzd su tercer programa de
activos alternativos que
permite a las personas acceder
al mereado inmobiliario a
traves de estrategias de capital
preferente y renta residencial,
mediante cuatro fondos de
inversion local administrados
por ETG Pactual y SURA
Investment Management. Este
se suma a los dos programas
antericres, de activos
alternatives internacionales y
de deuda privada local.

los riesgos,

—Como experto, jqus
recomienda para partir?

—Mi recomendacion es
hacerlo en actives gue no tienen
retornos tan altos, coma UF
+7%, sino bustar slge més UF
s, PRIC gUe tenga a
posibilidad de rescatar el dinero
en el corto plazo, de modo que
siantan of sabor de ese activo
alternativo, gue conozoan coma
funciona y de ahi, ir
incrementanda el nivel de
sofisticacién




