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Tormenta perfecta para la

renta fija chilena: primer
semestre de 2021 fue el
peor en al menos 20

ores inflacionarios en Estados Unidos y Chile,
incertidumbre politica y los retiros de las AFP generaron un
a en las tasas de interés.

RENDIMIENTO DE BONO DEL BANCO CENTRALEN UF A5 ANOS
TASA DE INTERES AL CIERRE TRIMESTRAL
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POR FRANCISCA ACEVEDO O.

La renta fijachilena acaba
decerrar su peor semestre en
20 ailos, Las tasas de interés
de mercado tuvieron una
fuerte alza, lo que implicd
perdidas para los bonos.
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Estose tradujo en un des-
plome de 9% para el multi-
fondo E, compuesto en un
87% por renta fija chilena,
segin datos de la Superin-
tendencia de Pensiones.

La primera mitad de 2021 se
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configurd una tormenta per—
fecta para los instrumentos
de deuda. Para enfrentar la
crisis, las autoridades inyec-
taron liquidez a las familias
ylas empresas. Esto generd
presiones inflacionarias, lo
que controlan los bancos
centrales subiendo las tasas.

“Desde enero, las tasas han
registradv alzas, impulsadas
por las preocupadiones infla-
cionariasen Estados Unidos,
que llevaron al mercado a
internalizar que la Reserva
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“El mal desen_lp :
renta fija viene de las tasas

Federal comenzaria pronto
su proceso de normalizacion
monetaria, Esas perspectivas
se han moderado”, dice la
analista de estudios de in-

versiones de EuroAmerica,
Martina Ogaz.

Pero después la presion al
alza continud en Chile. “El
mayor crecimiento del PIB,
impulsado por el consumo,
y las mayores expectativas
de inflacion a nivel local,
llevaron al Banco Central a
comunicar que pronto co-
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menzara a elevar la rasa de
interés, Paralelamente, estéel
proceso politico, que ha agre-
gado bastante incertidumbre,
sumando un componente
extra al aumento de tasas
enel mercado”, sefiala Ogaz.

El gerente de renta fija de
Renta 4, Yair Krieger, agrega
que “otro factor importante
son los retiros de las AFP
¥ rentas vitalicias. Esto ha
generado una sobreoferta
en el mercado de renta fija
chilena, ya que lasadminis—
tradoras tienen que vender
estos instrumentos para
pagar los retiros",

Los estragos
en los bonos

Los mayores estragos los
sufrieron los bonos base o
benchmarks (de Tesoreria o
el Banco Central). Al inicio
de 2021 “se obhservaron las
mayores alzas enlas tasasde
interés debonos del gobierno,
en periodos de seis meses, lo
que queda en evidencia en
los benchmark UF 5, UF 10,

CLP 5y CLP10 de la Bolsa de
Santiago”, dice el vicepresi-
dente de Sura Inversiones,
Renzo Vercelli.

Latasa del bono del Banco
Central a cinco anos en UF,
se devolvio desde —2,58% a
—1,48%, una subida semestral
de 1,1 puntos porcentuales,
segiin Bloomberg,

Par el lado de los bonos
de empresas, sus tasas se
componen del interés base
y un diferencial o spread, que
es el riesgo de la compatiia.
“Los spreads corporativos se
han mantenidoo incluso han
cafdo. El mal desempedio de
larenta fija viene principal-
mente por las tasas base, y
no por los spreads de crédito”,
explica Vercelli.

Y las tasas seguirian al
alza. Un informe de Banchile
proyecta gue las tasas en UF,
podrian ubicarse alrededor
de 0,1% a fin de afio.

Vercelli espera que conti-
nue la volatilidad y recomien-
daa quienes norequieran en
el corto plazo los ahorros
“explorar activos alternati-
VOS cuyo retorno se basa en
flujos periodicos, como deuda
privada o renta residencial”.
Para los que sigan enla renta
fijalocal, recomienda " deuda
entre 1y 2,5 anos de duracidn,
con alta exposicion a empre-
sasy bancos, y mayormente
en UF”.
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Tras un inicio descollante,
DiD1

| El papel cerrd en USS 14,14 la
unidad, a pesar de lograr un

avance de hasta 20%.

Un tibio debut tuvo ayer la compania
de transportes china DiDi Global, cuyas
acciones depositarias estadounidenses
(ADR, su sigla en inglés) comenzaron a
cotizar en la Bolsa de Valores de Nueva
York (NYSE, su sigla en inglés).

Tras registrar alzas cercanas a 20% en sus
primeras operaciones, la compariiia cerro
con un aumento de 1%, con sus acciones en
USS 14,14 la unidad, es decir, sélo 14 cen-
tavos de diferenciaa su precio fijo inicial.

En tanto, su capitalizacion de mercado
pastde USS 80 mil millones a USS 67.800

millones en su oferta publica inicial (OPI).

Con estas ganancias, DilYi se convirtio
en la empresa china con mayor venta
de papeles en EEUU desde 2014, cuan-
do Alibaba recaudo cerca de USS 25 mil
millones.

Segin informo la compania a la Co-
mision de Bolsa y Valores (SEC, su sigla
en inglés), los recursos obtenidos por
la OFI seran utilizados para impulsar
la tecnologia, fomentar su negocio en
los mercados internacionales y lanzar
nuevos productos.
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