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W El crudo casi duplicé
su precio en un afo.

Histéricamente cuando ha
ocurrido esto, después se

produce una recesion.

POR F. ACEVEDO ¥ R. ZACCONI

Pese aquelas tropas rusas avan-
zan hacia Kiev, lacapital de Ucrania,
los mercados ayer se dieron una
tregua tras las fuertes caidas gene-
radas desde el inicio del conflicto.

Las principales bolsas repuntaron
luego de que el presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell,
sefialara que seria apropiado elevar
la tasa de interés de referencia en
25 puntos base en la préxima re-
union del 16 de marzo, en vez de
los 50 puntos base gue esperaba
el mercado.

En Wall Street el Dow Jones subid
1,79%, el S&P 500 aumentd 1,86%
y el indice paneuropeo Stoxx 600
se increments en 0,90%.

Sin embargo, los precios del
petrdleo siguieron al alza y alcan-
zaron su nivel mas alto intradia
desde 2011.

Al cierre de esta edicion, el Brent
subia 7,35% a USS 114,23 el barril.
Con esto, se encamina a duplicar
su precio en un ano, lo que seria
un mal augurio para la economia.

“La historia muestra que un
aumento del 100% en los precios
del perrdlecenun afio siele desen-
cadenar una recesion (1990, 2000,
2008). Todavia no hemos llegado,
pero nosestamos acercando”, dijo
el cofundadorde DataTrek Research,
Nick Colas, a Barrons.com.
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Inversionistas
chilenos acaparan
compras de oro
en medio de las
tensiones

o En un contexto en el que
el oro ha registrado una
ganancia de 5,40% en 2022,
siendo el activo refugio

por excelencia, la empresa
Aurica Metales, dedicada a

la venta de metales pre-
ciosos, ha percibido un alza
en |as compras de oro. Solo
en febrero sus clientes han
comprado el 24% de todo el
oro comprado en 2021.

““La venta promedio de oro
ha estado en las 30 onzas, es
decir, cerca de un kilo de oro,
aproximadamente un 30%-
40% mas alto que la canti-
dad promedio que se vende
habitualmente por cliente",
dijo el CEO, Felipe Mufioz.

Las AGF chilenas
se preparan

En Chile, los actores del mercado
se preparan para un conflicto que
podria extenderse mas de lo que se
estimaba inicialmenre.

Criptomonedas se
transforman en un
activo “refugio”
por avance del
conflicto

© Uno de los “ganadores”
momentdneos de la coyun-
tura son las criptomonedas,
especialmente el Bitcoin y
Ethereum, ya que tras la
desconexidn de Rusia del sis-
temna financiero internacional
Swift, se transformaron en
alternativas para “rescatar”
dinero que no puede trans-
ferirse en las redes bancarias
internacionales.

En la dltima semana, el Bit-
coin ha subido 11,47% a cer-
ca de USS 44 mil, acumulan-
do en febrero un crecimiento
de 12%, dejando atras tres
meses en rojo. Mientras que
Ethereum sube 8,77% a

USS 2.923

Enla AGF de LarrainVial, el port-
folio manager de Cuenta Activadela
entidad financiera, Andrés Vicencio,
senala que la estrategiade la firma
tiene tres posiciones definidas:
“Aumentar la exposicion a caja
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para protegernos de la volatilidad;
incrementar la apuesta en commo-
dities, especialmente energia; y, por
altimo, mantener unaduracion corta
en renta fija internacional, dado
que se podrian incrementar ain
mds las expectativas de inflacion
v, con ello, hacer mas restrictiva la
politica monetaria global "',

Una estrategia similar estd uti-
lizando Banchile, donde segin el
estratega de inversiones, Rodrigo
Ibafiez, los activos energéticos y
los metales base industriales son
los ganadores en este escenario.

“Estamos aumentando la ex-
posicién, pero, ademds, dada la
importancia que tiene Rusia en
cada uno de esos mercados he-
mos buscado mayor diversifica-
cidn, dentro de la misma clase de
activos. Ademds, tenemos una
mayor exposicién en renta fija,
especialmente a investment grade
que aporta mas estabilidad a los
portafolios”, sefnala.

El gerente de multiactivos de
la AGF de Bci, Andrés Valenzuela,
revela que la estrategia actual es
disminuir laexposicin en acciones,
aumentando la renta fija nacional,
buscandomantener unaexposician
neutral entre ambas categorias.

“Enrentavariable, disminuimos
laexposicion al mercado europeo y
también rotamos la exposicion en
acciones de menor capitalizacion o

small caps hacia acciones de mayor
capitalizacion o large caps”.

Bajar el riesgo

En un webinar sobre el conflicto,
el gerente general dela AGF de Itan,
Juan Pablo Araujo, afirmd que la
firma no estd sobreponderando
renta fija extranjera ya que esta
entregando bajos retornos, pero si
ve interesante a la renta fija local.
“Tenemos tasas de depdsitos a
plazo en torno al 2%, las carteras
de fondos mutuos en UF a dos afios
tienen tasasen torno al 3%. Y estas
son cifras atractivas”,

Por su parte, el vicepresidente de
SURA Inversiones, Renzo Vercelli,
cuenta que altimamente han visto
cambios en los portafolios de sus
clientes, pero “como respuesta
a una recomendacion activa que
hicimos el 24 de febrero, no como
una reaccion natural ante este
conflicto”.

Enese sentide, el cambio ha ido
en la linea con “bajar el nivel de
riesgo en las carteras, a través de
una reduccion en la exposicion a
renta variable. A nivel de regiones,
no teniamos a Europa en nuestra
recomendacion de inversion. Desde
hace bastante tiempo, nuesira
preferencia en mercados accio-
narios globales es EEUU y Japdn,
y lo hemaos reforzado en nuesiras
comunicaciones a clientes”.
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