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El sube y baja post estallido social

21de octubre. Tras un fin de semana de
disturbios y protestas, las 30 acciones del
IPSA cotizaban en rojo totalizando 4.953

— 30 de diciembre. La guerra comercial y
el estallido social pasan la cuenta. La
Bolsa cierra con su peor resultado

___ 11 de marzo. Las acciones
mas transadas caen de los 4
mil puntos. En esa jornada

puntos. El 18 de octubre, este indice
registraba 5192 Puntos.

18 de noviembre. El acuerdo
politico que desembocaria en un
proceso constituyente genera
euforia en el mercado. El IPSA se
empina en 4.862 puntos y el délar
cae a $776,8.

puntos.

Antes del 18-0, supero los 5 mil puntos

¢Resurreccion de la bolsa? La
esperanza es el despertar chino

Inversionistas creen que el despegue debe venir del gigante

asiatico, pero ya para el 2021.

Por Sergio Saez F.

os mercados han reaccionado

favorablemente a las inyeccio-

nes de liquidez y estimulos fis-

cales para enfrentar la crisis sa-
nitaria mundial, ha asegurado el presi-
dente de la Bolsa de Comercio de San-
tiago (BCS), Juan Andrés Camus. “Y en
el caso chileno, también es asi”, agrego a
T13 Radio.

Efectivamente, el indice IPSA, que
agrupa a las 30 acciones mas transadas
en la bolsa chilena, se ha recuperado un
30% desde el 18 de marzo, cuando se de-
cret6 estado de catastrofe. Ese dia, el IP-
SA cerrd en 2.876 puntos y ayer cerré en
3.748. Segun los analistas, su desempe-
no hubiera sido mejor ayer de no haber
sido por la caida de -2,44% del Dow Jo-
nes y la baja histérica del petréleo, que
incluso cerr6 en precios negativos.

Pero mas alla de un alza puntual, la
pregunta del mercado apunta a la ten-
dencia y si el IPSA volverd a los 5 mil
puntos, nivel previo al estallido social
del 18 de octubre (ver gréfico)

La receta del repunte

El gerente de Renta Variable de
VanTrust, Cristidn Araya, concuerda
con el presidente de la bolsa en cuanto a
que los estimulos han sido bien recibi-
dos, pero reconoce que “volver a los 5
mil puntos es muy complejo, ya que es-
tamos a punto de las entregas de resul-
tados de empresas que seran negativos
para el primer trimestre y estamos ad
portas de unarecesién. Y para llegar ahi,
creo que deberian levantar acciones de
empresas que estan un poco mas pesa-

das como utilities (energfa, sanitarias),
acciones como Copec o las de bancos en
general, que son companfas que estan al
frente de la actividad econémica. Mien-
tras tanto, pienso en acciones de res-
guardo como Banco de Chile”.

Eso si, Araya apuesta a una recupe-
racién de cara a 2021, la que vendria de
la mano de una recuperacion de la eco-
nomia china, la misma que se contrajo
el primer trimestre un 6,8%.

Desde SURA, calculan que para que
el IPSA llegue a los 5 mil puntos tendria
que terminar el ano con una rentabili-
dad cercana al 4%, considerando que
cerr6 2019 en alrededor de los 4.800
puntos. “En ese sentido, es dificil espe-
rar tener resultados positivos en 2020
tomando en cuenta que nos enfrentare-
mos a un complejo escenario de rece-
sién”, explica Daniel Soto, jefe de Estra-
tegia de Inversiones de SURA Asset Ma-
nagement Chile. “La tinica forma serfa
que China se recuperara de forma rapi-
da, liderando un proceso de inversiones
locales en infraestructura, lo que debe-
rfa dejar los precios del cobre en una po-
sicion mas favorable (...) Sin embargo,
no es nuestro escenario base. Otra alter-
nativa, de menor probabilidad en el cor-
to plazo, seria que se descubriera una
vacuna o un tratamiento exitoso del co-
vid-19".

En el fondo de inversién mas gran-
de del mundo, BlackRock, creen que de-
berfan darse tres condiciones para aspi-
rar a una recuperacion: estabilizacion
de contagios o fallecimientos por co-
vid-19, que permitan una reaccién gra-
dual de la economia; anuncios de pa-
quetes econémicos que ayuden a los

desde 2013. Cayo 8,53% con 4.669,85

22 de enero. Corredoras

alos 5.300 puntos.

Es posible volver a
niveles previos al 18-0,
pero tomara un tiempo,
muy probablemente

recién en 2021’
Axel Christensen
BlackRock

proyectan ano optimista. Larrain
Vial proyecta que el IPSA llegara

pesaron la caida de Latam
(-7,3%), SQM (-4,84%) y Enel
Américas (-4,42%)

20 de marzo. La bolsa cayo a
niveles de la crisis subprime y
quedé en los 3.077,18 puntos.
Jornada marcada por
aumento explosivo de casos
de Coronavirus. Se anticipa
cuarentena.

3.748,31
(cierre bursatil de
ayer 20 de abril)

hogares y empresas a sobrellevar esta
crisis, y estabilizacién de mercados fi-
nancieros globales, que ayuden al re-
greso de flujos hacia mercados emer-
gentes como Chile.

“Es posible volver a niveles previos
(al 18-0), pero tomard un tiempo, muy
probablemente recién el 2021, y las in-
dustrias que pueden anticipar la recu-
peracion son las empresas orientadas a
la exportacion, sobre todo a China, que
se benefician con un délar mas alto.
También las empresas con ingresos
mas resilientes, como telecomunicacio-
nes y consumo no-discrecional, como
las ligadas a alimentos y supermerca-
dos”, comenta Axel Christensen, direc-
tor de Estrategia de Inversiones para
América Latina de BlackRock.

Efecto en multifondos

Desde el 18 de octubre, los multi-
fondos donde estan repartidos los
ahorros previsionales también han
sido victimas de la volatilidad. Se-
gun el Ciedess-centro de estudios
ligado a la Camara Chilena de la
Construccion, “desde el inicio del
estallido social todos los multifon-
dos muestran rentabilidades nega-
tivas. Los fondos mas riesgosos, A
y B, registran resultados negativos
de -8,27% y -7,79%, respectiva-
mente, mientras que el fondo de
riesgo moderado, C, presenta una

variacion de -714%. Por su parte,
los fondos mas conservadores
obtienen pérdidas de -7,65% el D
y de -4,89% el E”.

Segun la entidad, estos resulta-
dos han llevado a los cotizantes a
cambiarse de multifondo, lo que
no necesariamente ha sido bene-
ficioso. Segun los datos a febre-
ro, “la mayor cantidad de traspa-
sos netos ha sido al fondo C, con
67.510 incorporaciones netas,
seguido muy de cerca por el A,
con 53.813 movimientos netos”.



