COMUNICACION COMERCIAL

JPMorgan Funds -
Russia Fund

Clase: JPM Russia A (acc) - USD

Descripcion general del fondo

ISIN Bloomberg Reuters
LU0225506756 JPMRUSA LX LU0225506756.LUF

Objetivo de Inversidn: Proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo fundamentalmente en una cartera concentrada de compafias rusas.

Enfoque de inversion

e Emplea un proceso de seleccién de valores ascendente y de caracter
fundamental combinado con ideas descendentes sobre paises.

o Aplica un enfoque de alta conviccion para identificar las mejores ideas de
inversion.

Gestor/es de carteras Activos del fondo Domicilio

Oleg Biryulyov USD 434.3m Luxemburgo

Pandora Omaset val. liq. Commision de entrada/salida
Habib Saikaly usb 17.77 Commision de entrada (max.)
Especialista(s) en Lanzamiento del 5-00%

inversion fondo Gastos de salida (max.) 0.50%
Claire Peck 18 Nov 2005 Gastos corrientes 1.81%

Luke Richdale Lanzamiento de
Divisa de referencia del |a clase

fondo USD 22 Nov 2005
Divisa de la

clase de accién USD

Informacion sobre factores ESG

Enfoque ESG - Integrado

El fondo sopesa factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) de
importancia financiera en el andlisis y las decisiones de inversion, con el objetivo
de mejorar la rentabilidad financiera ajustada al riesgo a largo plazo.

Riesgo de carbono en materia ESG de MSCI
Ton. CO2 equiv./mill. USD de ventas A 31 marzo 2021
FONDO, 810.93

v
A

MEDIA DE LOS HOMOLOGOS, 843.26
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Indicador sintético de riesgo y rentabilidad

12 [3]a[5 M 7|
Menor Riesgo/Rentabilidad Mayor

potencial. No exento de Riesgo/Rentabilidad
riesgo potencial

Rating del Fondo 4:1juio 2021

Categoria de Morningstar”’I RV Rusia

Rentabilidad

B clase: JPM Russia A (acc) - USD
Hlindice de referencia: MSCI Russia 10/40 Index (Total Return Net)
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RENTABILIDAD - ANO NATURAL (%)
2016 2017 2018 2019 2020 YTD
n 4493 4.55 -5.22 40.18 -3.21 20.15
2] 53.60 0.68 -0.61 42.43 -1.60 18.80
RENTABILIDAD (%)
ACUMULADA/O ANUALIZADO
1 mes 3 meses 1afio 3 afios 5 afios 10 afios
n 1.48 5.27 28.21 16.88 13.97 2.69
E 2.17 4,73 32.66 18.13 15.17 3.52

INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD

La rentabilidad histdrica no es indicativa de la rentabilidad actual ni
futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
aumentar y disminuir, por lo que podria no recuperar todo el capital
invertido.

ESG

Si desea mas informacion sobre la integracion de criterios ambientales, sociales
y de gobierno corporativo (ESG) y sobre nuestro enfoque de inversion sostenible
en J.P. Morgan Asset Management, visite la pagina web
https://am.jpmorgan.com/es/esg

J.PMorgan

Asset Management
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ANALISIS DE LA CARTERA

Clase: JPM Russia A (acc) - USD

Measurement 3 afios 5 afios
Correlacion 0.98 0.98

Alfa (%) -1.06 -1.04

Beta 0.96 0.94
Volatilidad anualizada (%) 23.62 20.50

Ratio Sharpe 0.74 0.69
Tracking Error (%) 5.26 4.73

Ratio de informacién -0.20 -0.25
Posiciones

PRINC. 10 Sector 0/9 de
A 31 julio 2021 activos
Gazprom Energia 9.7
MMC Norilsk Nickel Materiales basicos 9.2
Sberbank of Russia Finanzas 7.3
Lukoil Energia 6.9
Rosneft Oil Energia 6.3
Novatek Energia 5.0
Severstal Materiales basicos 4.9
NLMK Materiales basicos 4.8
X5 Retail Bienes de consumo bdsico 4.7
Moscow Exchange Finanzas 3.8

CAP. DE MERCADO (%) (USD) A 31 julio 2021

W 0.00 >100 mil millones

W 74.95 10 bn<>100 mil millones
[l 22.70 1bn<>10 mil millones
B 2.35 <1milmillones

Riesgos principales

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos
asociados derivados de las técnicas y los valores que emplea para tratar
de alcanzar su objetivo.

La tabla que figura a la derecha explica la relacion que mantienen esos
riesgos entre siy los Resultados para el Accionista que podrian afectar
a una inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también las Descripciones de los riesgos del
Folleto para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

INFORMACION GENERAL

Antes de invertir, obtenga y consulte el folleto vigente, el documento de
datos fundamentales para el inversor (DFI) y cualquier documento de
oferta local aplicable. Puede obtener de forma gratuita un ejemplar de
estos documentos, asi como del informe anual, del informe semestral y de
los estatutos sociales, solicitandolo a su asesor financiero, a su
contacto regional de J.P. Morgan Asset Management, al emisor del fondo
(véase a continuacion) o en www.jpmam.es.

Este material no debe considerarse como un asesoramiento o recomendacion
de inversion. Es probable que las inversiones y la rentabilidad del Fondo hayan
cambiado desde la fecha del informe. Ningtin de los proveedores de la
informacion aqui presentada, es responsable de ninglin dafio o pérdida que se
derive de cualquier uso que se haga de la misma. No se ofrece ninguna
garantia de exactitud ni no se acepta ninguna responsabilidad en relacién con

REGIONES (%) En comparacion con el indice de

referencia

Rusia 89.2 -10.8
Kazajstan 5.9 +5.9
Bielorrusia 3.7 +3.7
Liquidez 1.2 +1.2
En comparacion con el indice de

SECTORES (%) referencia
Energia 36.0 +1.7
Materiales basicos 20.3 -9.9
Finanzas 17.7 +2.7
Bienes de consumo basico 7.3 +0.3
Servicios de comunicacion 6.8 -3.3
Tecnologia 4.9 +4.9
Bienes de consumo discrecional 3.4 +1.8
Servicios 1.4 -0.4
Sanidad 0.9 +0.9
Industria 0.1 +0.1
Liquidez 1.2 +1.2

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los titulos del
Subfondo

Técnicas Titulos
Concentracion Mercados emergentes ~ Renta variable
Cobertura

\ 4

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que Subfondo estd
expuesto al recurrir a las técnicas y los titulos mencionados con anterioridad

Divisas Liquidez Mercado

v

Resultados para el Accionista /mpacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdida Volatilidad

Los Accionistas El valor de las Acciones
podrian perder la del Subfondo

totalidad o parte de su experimentara

dinero. fluctuaciones.

No consecucion del
objetivo del Subfondo.

cualquier error u omision.

En la medida en que lo permita la ley aplicable, podremos grabar llamadas
telefonicas y hacer un seguimiento de las comunicaciones electrénicas con el
fin de cumplir con nuestras obligaciones legales y regulatorias, asi como con
nuestras politicas internas. Los datos de caracter personal seran recopilados,
almacenados y procesados por J.P. Morgan Asset Management de conformidad
con nuestra politica de privacidad EMEA disponible

en www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy

Si desea obtener informacion adicional sobre el mercado objetivo del Subfondo,
consulte el folleto.

Indicador sintético de riesgo y rentabilidad Calculado con la volatilidad de la clase
de durante los 5 dltimos afios. Consulte el Documento de Datos Fundamentales
para el Inversor (DFI) para obtener mas informacion.

Informacion sobre rentabilidad
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Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de
participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de
participaciones, supone la reinversion de los ingresos (brutos) e incluye los
gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.

La rentabilidad de su inversion podria variar como consecuencia de las
fluctuaciones cambiarias si su inversion se realiza en una moneda distinta a la
empleada en el calculo de la rentabilidad histérica.

El indice de referencia se utiliza inicamente con fines comparativos, a menos
que se indique expresamente lo contrario en el objetivo y la politica de inversion
del Subfondo.

Los indices no incluyen comisiones o gastos de explotacion y no puede
invertirse en ellos.

El pardmetro de riesgo de carbono ESG de MSClI representa la intensidad media
ponderada de carbono del fondo y mide la exposicion de un fondo a empresas
intensivas en carbono. La cifra es la suma de la ponderacion del titulo
multiplicada por la intensidad de carbono de dicho titulo. Las posiciones cortas,
la deuda soberana, los derivados, los productos titulizados y los bonos emitidos
por fideicomisos quedan excluidos del analisis del riesgo de carbono de MSCI.

Informacion sobre posiciones

La capitalizacién de mercado no incluye el efectivo.
FUENTES DE INFORMACION

La informacion del fondo, incluidos los calculos de |a rentabilidad y otros datos,
la proporciona J.P. Morgan Asset Management (nombre comercial de los
negocios de gestion de activos de JPMorgan Chase & Co. y sus filiales en todo el
mundo).

Todos los datos se refieren a la fecha del documento salvo que
se indique lo contrario.

© 2021 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacion que figura
en este documento: (1) es propiedad de Morningstar; (2) su reproduccion o
distribucion esta prohibida; y (3) no se garantiza que sea precisa, integra ni
oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos son responsables
de ningtin dafio o pérdida que se derive de cualquier uso que se haga de esta
informacion.

Fuente del indice de referencia: MSCI. Ni MSCI ni ningdn otro tercero que
participe o intervenga en la recopilacion, procesamiento o creacion de los datos
de MSCl realizan manifestaciones ni ofrecen garantias, expresas o implicitas,
respecto a dichos datos (0 a los resultados que se obtengan del uso de los
mismos) y, por la presente, todas dichas partes niegan de forma expresa
cualquier manifestacion o garantia de originalidad, integridad, comerciabilidad
o idoneidad de dichos datos para un fin determinado. Sin perjuicio de lo que
antecede, ni MSCI, ni ninguna de sus filiales o terceros que participen o
intervengan en la recopilacion, procesamiento o creacion de los datos,

Clase: JPM Russia A (acc) - USD

asumiran, en ningun caso, la responsabilidad por cualesquiera daios directos,
indirectos, especiales, punitivos, consecuenciales o de cualquier otra indole
(entre los que se incluyen el lucro cesante), incluso en caso de notificarse la
posibilidad de que se produzcan dichos dafios. Cualquier otra distribucion o
difusion de los datos de MSCI necesitara la previa autorizacion expresa y por
escrito de MSCI.

CONTACTO REGIONAL

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Paseo de la Castellana, 31,
28046 Madrid.

Registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

EMISOR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo
con el n.0 B27900, con capital social de 10.000.000 EUR.

DEFINICIONES

val. liq. valor liquidativo de los activos de un fondo menos sus pasivos, por
accion.

Correlacion mide la relacion entre la evolucion del fondo y la de su indice de
referencia. Una correlacion de 1,00 indica que el fondo reprodujo perfectamente
la evolucion de su indice de referencia.

Alfa (%) una medida de rendimiento relativo positivo generado por un gestor
con respecto al indice de referencia. Un alfa de 1,00 indica que un fondo ha
superado en rentabilidad a su indice de referencia en un 1%.

Beta una medida de la sensibilidad del fondo a la evolucién del mercado
(representada por el indice de referencia del fondo). Un beta de 1,10 sugiere que
el fondo podria rendir un 10% mejor que su indice de referencia en mercados
alcistas y un 10% peor en mercados bajistas, suponiendo que todos los demas
factores no varien.

Volatilidad anualizada (%) una medida absoluta de la volatilidad y cuantifica
la medida en que el rendimiento oscila al alza y a la baja durante un periodo
determinado. Una volatilidad alta significa que el rendimiento ha sido mas
variable a lo largo del tiempo. La medida se expresa como valor anualizado.
Ratio Sharpe mide la rentabilidad de una inversion ajustada por la cantidad de
riesgo asumido (con respecto a una inversion libre de riesgo). Cuanto mayor
sea la ratio de Sharpe, mejor sera el rendimiento con respecto al riesgo
asumido.

Tracking Error (%) cuantifica en qué medida el rendimiento de un fondo se
desvia del rendimiento del indice de referencia. Cuanto menor sea, mas
proxima estara la rentabilidad histérica del fondo a la de su indice de referencia.
Ratio de informacion mide si un gestor supera o no en rentabilidad al indice
de referencia y representa el riesgo asumido para conseguir ese rendimiento.
Un gestor que supera la rentabilidad de un indice de referencia en un 2% anual
tendra una rentabilidad de la inversion mayor que otro que obtiene la misma
rentabilidad relativa positiva, pero que asume mas riesgo.



