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A PESAR DE LOS TEMORES DE INFLACION GLOBAL, LOS MERCADOS ACCIONARIOS
REGISTRAN NUEVOS AVANCES EN MAYO.

RESUMEN ESTRATEGIA ‘ RECOMENDACION
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desempeno que la Renta Fija, destacando las regiones de o
Latinoamérica y Europa, tanto emergente como desarrolla- TIPO DE ACTIVO Mayo Junio

dos. El proceso de vacunacion global avanza, beneficiando
el desempeno de la economia y la operatividad de las (=]
compaiias. Asi, mantenemos una preferencia por Renta (-
Variable respecto de Renta Fija. o

Emergente Moneda Dura

*En Renta Variable, comenzamos a sobreponderar a Europa
en vista de la mayor recuperacion que muestran sus indica-
dores, neutralizando asi nuestra exposicion a EE.UU. En
emergentes, Asia se mantiene como nuestra region favorita,
en desmedro de Europa Emergente. En Renta Fija, hemos Tesoro Americano
disminuido nuestra exposicion a categorias crediticias en

base a una menor ponderacion en instrumentos Investment

-
L+
Grade de EE.UU. (=)
L

Asia Emergente

Latinoamérica (=)
Europa Emergente (- Y-
(+
EE.UU. (=
Europa Desarrollada o

Asia Desarrollada

o

Q EUROPA EMERGENTE
EE.UU. @
EUROPA e JAPON

Recuperacion global vuelve a
impulsar al precio del petréleo
WTI.
LATAM @ASIA EMERGENTE
CHILE ;

Asia Emergente registra caida
en mayo frente a menor
crecimiento de China.
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Recomendacion de Inversiones
Junio 2021

PERFIL
ACTIVO

@ ‘ RECOMENDACION SIMPLE

eEsta recomendacion esta hecha para inversionistas que quieran delegar completamente la gestion de sus inversiones.

Nuestra area de estrategia se preocupa de recomendar uno o dos fondos en base a horizonte y perfil de riesgo. La principal
caracteristica de los fondos es que son autogestionados, donde el equipo de inversiones monitoreara semanalmente las estra-
tegias de inversion, realizando proactiva y meticulosamente los movimientos en la medida que las sefales de mercado asi lo

indiquen.

Retornos Historicos*

) PROMEDIO MESES ANOS
100% SURA Estrategia Conservadora S T POSITIVOS }_POSITIVOS
061% || “gon0’ 73% 100%

Retornos Histéricos*

PROMEDIO MESES J  ANOS
'I OOO/O M ul‘“actlvo Moderado 30 DIAS POSITIVOS POSITIVOS
0,63% 70% 99%
Retornos Histéricos*
0, ; i i PROMEDIO MESES ~ ANOS
1 UO /0 M u [t \a Ct VO Ag res |VO/ 30 DIAS POSITIVOS POSITIVOS

100% Multifondo A 0,64%

59% 85%

- ACTIVO
O] ‘ CARTERA RECOMENDADA

*Es una recomendacion ideal para inversionistas que buscan estar alineados con la estrategia de SURA, y a su vez, tener cierto
grado de selectividad. Parte importante de la cartera esta en un fondo autogestionado que se adecuara a las condiciones de merca-
do en los momentos oportunos, complementado con fondos que reflejan nuestras preferencias y permiten una adecuada diversifi-
cacion del riesgo.

Retornos Historicos*

PROMEDIO
B 70% SURA Multiactivo Agresivo S0iBiAS
_ 0700 || ~1948%y
H 10% JPM Europe Dynamic Fund 510 9,94%
W 10% JPM Asia Growth MESES | ANOS

POSITIVOS POSITIVOS
59% 82%

M 10% SURA Seleccién Acciones Chile

Retornos Histéricos*:
Promedio de Retornos a 30 dias en base a mes calendario respecto a un indice de elaboracion propia que considera los tipos de activos similares a los de la recomendacion, durante el periodo desde el 30/11/2010 al

30/11/2020.

Rango 30 dias: Corresponde al rango en que se podria encontrar el Retorno a 30 dias con un 95% de probabilidades. Se calcula utilizando el mismo periodo que el Promedio 30 dias.
Meses positivos: Corresponde al porcentaje de meses calendario en que el Retorno a 30 dias fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.

Afos positivos: Corresponde al porcentaje de afios calendario en que el Retorno fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.
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Recomendacion de Inversiones
Junio 2021

@ ‘ RECOMENDACION SIMPLE

eEsta recomendacion esta hecha para inversionistas que quieran delegar completamente la gestion de sus inversiones.
Nuestra area de estrategia se preocupa de recomendar uno o dos fondos en base a horizonte y perfil de riesgo. La principal
caracteristica de los fondos es que son autogestionados, donde el equipo de inversiones monitoreara semanalmente las estra-
tegias de inversion, realizando proactiva y meticulosamente los movimientos en la medida que las sefales de mercado asi lo
indiquen.

Retornos Historicos*

PROMI;DIO MESES ANOS
’| 00 0/0 S U RA Re nta |_OC8 [ U F 30 DIAS POSITIVOS POSITIVOS
_ 0
0,34% 11'1375{2 y 77% 100%

Retornos Historicos*

0 : : PROMEDIO ‘ MESES ANOS
80% Multiactivo Moderado 30 DiAS i POSITIVOS [ POSITIVOS
0 1 _ 0,
20% BTG Pactual Renta Chilena 0.62% 8,67%y 72% 100%

6,75%

Retornos Historicos*

S PROMEDIO MESES §  ANOS
100% Multiactivo Moderado 30 DIAS posiTivos | PosITIvos

100% Multifondo B 0,63%

70% 99%

= MODERADO
O] ‘ CARTERA RECOMENDADA

*Es una recomendacion ideal para inversionistas que buscan estar alineados con la estrategia de SURA, y a su vez, tener cierto
grado de selectividad. Parte importante de la cartera esta en un fondo autogestionado que se adecuara a las condiciones de merca-
do en los momentos oportunos, complementado con fondos que reflejan nuestras preferencias y permiten una adecuada diversifi-
cacion del riesgo.

Retornos Historicos*

PROMEDIO
W 70% SURA Multiactivo Moderado 30 DIAS
] o -10,56%y
M 10% JPM Europe Dynamic Fund 0,64% 7,89%
M 10% JPM Asia Growth MESES ANOS

B 10% SURA Seleccién Acciones Chile POSITIVOS _§§ POSITIVOS
63% 87%

Retornos Histéricos*:

Pr;:m/edio de Retornos a 30 dias en base a mes calendario respecto a un indice de elaboracién propia que considera los tipos de activos similares a los de la recomendacién, durante el periodo desde el 30/11/2010 al
30/11/2020.

Rango 30 dias: Corresponde al rango en que se podria encontrar el Retorno a 30 dfas con un 95% de probabilidades. Se calcula utilizando el mismo periodo que el Promedio 30 dias.

Meses positivos: Corresponde al porcentaje de meses calendario en que el Retorno a 30 dias fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.

Afos positivos: Corresponde al porcentaje de afos calendario en que el Retorno fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.
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Recomendacion de Inversiones
Junio 2021

@ ‘ RECOMENDACION SIMPLE

eEsta recomendacion esta hecha para inversionistas que quieran delegar completamente la gestion de sus inversiones.
Nuestra area de estrategia se preocupa de recomendar uno o dos fondos en base a horizonte y perfil de riesgo. La principal
caracteristica de los fondos es que son autogestionados, donde el equipo de inversiones monitoreara semanalmente las estra-
tegias de inversion, realizando proactiva y meticulosamente los movimientos en la medida que las sefales de mercado asi lo
indiquen.

Retornos Histéricos*

PROMI;DIO MESES ANOS
100% SURA Renta Corto Plazo 30 Diks PoSITIVOS | PosITIVOS
B 0
0,23% 82202 y 85% 100%

Retornos Historicos*
PROMEDIO ‘ MESES | ANOS

100% SURA Estrategia Conservadora 30 DiAS Sl POSITIVOS | POSITIVOS
061% || “gogo’ 73% 100%

Retornos Historicos*

PROMEDIO MESES ANOS

100% SURA Estrategia Conservadora 30 DIAS posiTivos | PosiTIvoS
. _ 0,
100% Multifondo D 061% || EaeRY 73y, 100%

PERFIL
~ CONSERVADOR
O] ‘ CARTERA RECOMENDADA

*Es una recomendacion ideal para inversionistas que buscan estar alineados con la estrategia de SURA, y a su vez, tener cierto
grado de selectividad. Parte importante de la cartera esta en un fondo autogestionado que se adecuara a las condiciones de merca-
do en los momentos oportunos, complementado con fondos que reflejan nuestras preferencias y permiten una adecuada diversifi-
cacion del riesgo.

Retornos Historicos*

PROMEDIO
[ 70% SURA Renta Local UF 30 DIAS
) o -3,75%y
B 10% JPM Europe Dynamic Fund 0,54% 5 14%
W 10% JPM Asia Growth  MEses Y ANOS

I 10% SURA Seleccién Acciones Chile POSITIVOS |} POSITIVOS
69% 99%

Retornos Histéricos*:

Pr;:m/edio de Retornos a 30 dias en base a mes calendario respecto a un indice de elaboracion propia que considera los tipos de activos similares a los de la recomendacion, durante el periodo desde el 30/11/2010 al
30/11/2020.

Rango 30 dias: Corresponde al rango en que se podria encontrar el Retorno a 30 dias con un 95% de probabilidades. Se calcula utilizando el mismo periodo que el Promedio 30 dias.

Meses positivos: Corresponde al porcentaje de meses calendario en que el Retorno a 30 dias fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.

Afos positivos: Corresponde al porcentaje de afios calendario en que el Retorno fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.
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RESUMEN ECONOMICO

@ ‘ DESEMPENO RENTA VARIABLE

*En mayo, los mercados emergentes lideraron los retornos
globales, principalmente Latinoamérica y Europa Emer-
gente; tras el nuevo avance de las materias primas. Asia
Emergente, en tanto, se mantuvo rezagada tras los temo-
res de menor crecimiento en China.

e En cuanto a los desarrollados, destaca el aumento de
Europa, region que muestra una recuperacion en distintos
frentes, mientras que EE.UU. se mantuvo presionada por
los temores de inflacion y Japon se vio afectado debido a
problemas sanitarios internos.

RETORNOS MERCADOS ACCIONARIOS

M Ultimo Mes M Ultimos 12 meses
MERCADOS DESARROLLADOS
EE.UU. e
Europa

19,9%

Asia Desarrollada
18,5%

MERCADOS EMERGENTES

Latinoamérica
Europa Emergente
Asia Emergente
29,0%

Chile

O

sura

A\

Si bien el avance de la inflacion afect6 a la Renta Fija a
comienzos de mes, los mensajes de temporalidad en su
trayectoria alcista, expresada por consejeros de la FED,
disminuyeron las tasas en el periodo. Para este mes, hemos
disminuido nuestra preferencia en la categoria Investment
Grade en EE.UU. respecto de Gobierno. Sin embargo,
creemos que el actual contexto seguira siendo favorable
para las categorias corporativas, donde nuestra preferencia
sigue siendo la categoria High Yield en EE.UU.

RETORNOS RENTA FIJA

M Ultimo Mes M Ultimos 12 meses

MERCADO LOCAL

Bono UF b Anos 0,68%

Bono UF 10 Afos 0,03%
-7,64%

Bono CLP 5 afos 0,22%

Bono CLP 7 afos

MERCADO INTERNACIONAL

Treasury 10 afios

High Yield de EE.UU.
Deuda Emergente HC
Deuda Emergente LC

Mercado Cambiario

722
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RESUMEN RENTA FIJA

TASAS DE INTERES

Mayo fue un mes muy volatil para las tasas de interés. Si
bien las primeras dos semanas del mes se caracterizaron por
un retroceso de las mismas, el resultado de las elecciones
de constituyentes provoco fuertes alzas debido a un aumen-
to importante en la incertidumbre y en la percepcion del
riesgo pais. La polarizacion politica sigue impactando al
mercado de Renta Fija, donde la Gltima semana se intensifi-
caron las caidas en el valor de los bonos, debido a la apari-
cion de proyectos de nuevos retiros de fondos de las AFP y
nuevas salidas de flujos de la categoria por parte de inver-
sionistas locales. El BCU-5 cerr6 la primera semana de junio
en 0,36%, borrando los retrocesos de semanas anteriores.

SPREAD CORPORATIVOS

Los spreads corporativos tuvieron un comportamiento
dispar en mayo. Mientras los bonos de mayor calidad credi-
ticia (AAA) mostraron un aumento de 12 puntos base en
cuanto a su diferencia con los bonos de Gobierno, llegando
aun 0,56%, los BBB (4,65%) cayeron 35 puntos base, benefi-
ciando a aquellos fondos con mayor exposicion a bonos con
un mayor riesgo de crédito.

CRECIMIENTO ECONOMICO

El IMACEC (indice Mensual de Actividad Econémica) de abril
creci6 un 14,1% respecto al mismo mes del 2020, superando
las expectativas del consenso del mercado que anticipaba
una expansion de un 10,4%. Respecto al mes anterior, en
tanto, el indice se contrajo 1,4% producto de las cuarente-
nas aplicadas en gran parte de la Region Metropolitana,
caida menor al -4% esperado. En términos anuales, las
mayores contribuciones por sector fueron Servicios (+16,3%)
y Comercio (+33,1%).

INFLACION

El IPC de mayo subidé un 0,3% respecto al mes anterior, en
linea con las expectativas del mercado. Con esto, la
inflacion acumula 1,9% en lo que va del aho y 3,6% en los
Ultimos 12 meses. Las categorias que mas aportaron a la
variacion mensual fueron Transporte (+1,5%) y Equipamiento
y Mantenimiento del hogar (+0,8%).

TASA DE POLITICA MONETARIA

En su reunién de politica monetaria de junio, el Banco
Central mantuvo la TPM en el minimo técnico de 0,5% en
decision unanime. En su comunicado, la entidad destacé que
a pesar de que la economia se sigue viendo afectada por el
impacto de la pandemia, el alto dinamismo del consumo y
las distintas ayudas fiscales hacen necesario reevaluar la
expansividad de la politica monetaria.

EXPECTATIVAS PROXIMOS 3-6 MESES

La Ultima Encuesta de Expectativas Econdmicas, realizada en
mayo por el Banco Central, muestra un nuevo aumento en las
expectativas de crecimiento para Chile en 2021, pasando de
6% a un 6,2%. Las proyecciones para 2022, en tanto, se
mantienen en 3,5%. La mayor actividad esperada se debe a la
aceleracion en el plan de vacunacion de la poblacion, que ya
cuenta con un 55% de la poblacion objetivo vacunada con
ambas dosis, y a la implementacion de mayores libertades
para aquellos que cumplan con ciertos requisitos relaciona-
dos al proceso, lo que impactara positivamente a los indica-
dores de movilidad. Por otro lado, los retiros de fondos de las
AFP han aumentado el dinamismo del sector de Comercio en
el corto plazo.

Para el caso de la inflacion, las expectativas de aumento
mensual en los precios para junio y julio se ubican en 0,3% y
0,2%, respectivamente.

Proporcion Rentabilidad
Fondo b Duracion

Renta Deposito Chile 4% / 96% 30 dias 0,00% 0,00% 0,02%
Renta Corto Plazo Chile 40% / 60% 267 dias 0,04% -0,50% 0,96%
Renta Local UF 94% /| 6% 2,64 anos 0,43% -2,37% 1,87%
Renta Nominal 37% 1 63% 1,99 anos 0,21% -1,20% 2,01%
Renta Activa 89% / 11% 3,86 anos 0,79% -3,03% 0,63%
Renta Bonos Chile 93% 1 7% 4,20 anos 0,80% -3,74% 0,51%
Renta Corporativa Largo Plazo 93% 1 7% 5,82 anos 1,17% -5,46% | -1,84%
Multiactivo Conservador 90% / 1% 4,04 anos 0,59% -3,23% | -0,01%
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«En las ultimas semanas las acciones de EE.UU.
extienden el proceso de consolidacion cerca de sus
maximos histoéricos. Los resultados corporativos para
el primer trimestre reportaron crecimientos en
utilidades cercanos al 50%, lo que casi duplica las
estimaciones de los analistas. Se anticipa una reaper-
tura economica potente de cara al verano, las autori-
dades monetarias mantienen altos estimulos moneta-
rios, al mismo tiempo que los resultados corporativos
seguiran siendo solidos. Sin embargo, las presiones
en los precios al consumidor siguen generando preo-
cupacion entre los inversionistas, al mismo tiempo
que hemos comenzado a privilegiar mercados con
una mayor sensibilidad al ciclo econdémico dentro del
bloque de paises desarrollados, razéon por la cual
hemos neutralizado nuestra exposicion a EE.UU.

Durante el mes de mayo, Estados Unidos fue la
region donde mayores complicaciones se observaron
en términos de sentimiento economico (Puntos).

T bupa e T Wdhigan o e )

40 130

30 N 120

2017 N 110

15 100
WO A
-20 \\ / 80
-30 U 70
-40 40

Fuente: Bloomberg
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«El avance en el proceso de vacunacion y mayor movi-
lidad de la poblacién ha dado paso a una recuperacion
mas veloz de su actividad, destacando el aumento
observado tanto en distintos indicadores de confianza
empresarial, como en aquellos vinculados al consumo
privado. Asi, luego de que las restricciones de circula-
cion generaron una contraccion del producto en el
primer trimestre, esperamos que, para lo que resta
del ano, el crecimiento se vea sensiblemente impulsa-
do. Ademas, destaca el comportamiento ciclico de sus
mercados bursatiles, caracteristica favorable frente
al escenario actual. Con esto, hemos comenzado a
sobreponderar a la region.

eLa bolsa japonesa finalizd con avances durante el
mes, aunque aln sigue afectada por la situacion
sanitaria. Si bien el nUmero de nuevos casos de conta-
gios por Covid-19 ha disminuido gracias al avance en
el proceso de vacunacion, el nimero de inoculados se
mantiene en niveles bajos respecto de otras regiones
desarrolladas. En cuanto a la actividad econdmica,
esta sigue respondiendo favorablemente un mejor
desempeno global. De hecho, mientras que las expor-
taciones crecieron un 38%, las ventas minoristas lo
hicieron en torno a un 12%. Asi, hemos mantenido una
posicion neutral en Japon.



D
INVERSIONES surda =

—
Recomendacion de Inversiones
Junio 2021
EMERGENTES q
CHILE
«En mayo, las bolsas de los Emergentes registraron eLas Ultimas cifras macroecondmicas publicadas en
retornos positivos, destacando el desempeno de Chile mostraron resultados mixtos respecto a las
Europa Emergente y Latinoamérica, que se vieron expectativas que tenia el mercado. Mientras el
beneficiadas por el repunte del precio del petréleo, IMACEC (+14,1% respecto al mismo mes del ano
donde la referencia Brent alcanzaba a operarse nueva- pasado) super6 las proyecciones, tanto las Ventas
mente sobre los US$70 por barril a la espera de un Minoristas (+44%) como la Produccion Industrial
repunte en la demanda en los proximos meses. Mante- (+5,1%) se ubicaron levemente por debajo de los
nemos una posicion neutral en los mercados emergen- prondsticos. Los avances en el proceso de vacunacion,
tes. Nuestra mayor preferencia sigue siendo Asia por su parte, han tenido un efecto positivo en los
Emergente, teniendo en cuenta sus cifras mas favora- indicadores de confianza empresarial y de los consu-
bles de recuperacion econémica. Entretanto, mante- midores, anticipando una recuperacion de la movili-
nemos una posicion neutral en América Latina, donde dad y una mejora importante de la situacion sanitaria
evidenciamos valor en sus mercados bursatiles, pero para los proximos meses. A pesar de esto, la agudiza-
reconocemos que los temas sanitarios y sociopoliticos cion de la crisis politica y social ha impedido que
en algunos paises pueden generar volatilidad. Final- estas mejoras se traspasen a los precios de los activos
mente, mantenemos una subponderaciéon en Europa locales, los que atraviesan una etapa de alta volatili-
Emergente en medio de las tensiones que enfrenta dad e incertidumbre producto de un aumento en los
Rusia y la alta tasa de rechazo a la vacunacion contra riesgos de mediano plazo.
el Covid-19 en este pais, situacion que puede afectar
su ritmo de recuperacion economica.
Repunte en el precio del petroleo favorecio el IMACEC
desempeno de las bolsas de Europa Emergente
y América Latina en el mes de mayo.
mem Petroleo BRENT mm [ndice Accionario m—{\dice Accionario 20
Europa Emergente Latam
15
135 10 //
130 5
125 0
120 i
15 -
110 -10
o/

Ene-20
Feb-20 +
Mar-20
Abr-20
May-20
Jun-20
Jul-20 +
Ago-20
Sep-20 +
Oct-20
Nov-20
Dic-20
Ene-21
Feb-21 |
Mar-21
Abr-21

Dic-20

Fuente: Eikon
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«Mantenemos nuestra preferencia por Renta Variable
respecto a Renta Fija, debido a la continuidad en la
recuperacion econdémica de los paises desarrollados,
asi como la solidez de los estimulos, tanto fiscales
como monetarios, y el avance del proceso de vacuna-
cion, sobre todo en economias que conforman la
Union Europa, Reino Unido y Norteamérica.

¢MAS ACCIONES 0 MAS RENTA FIJA?

Indicador de Sorpresas Economicas de Europa
y Japon registran una mejora respecto
de EE.UU. y China.

m— [stados mmmmm Frozong === Reino Unido ~— wemmm japon s China
Unidos

300
. /&\m
100
D “Q.’)O,f,"\«‘?"‘o\! 7
-100
-200
-300 ¢

Ene-16
Ago-16
Mar-17
Sep-17
Abr-18
Oct-18 |
May-19
Nov-19
Jun-20
Ene-21

Fuente: Bloomberg

—

-

«Mantenemos la preferencia por mercados desarrolla-
dos por sobre emergentes debido al mayor avance en
el proceso de vacunacion de la poblacion y capacida-
des superiores para seguir estimulando la economia,
situaciones que se ven reflejadas tanto en indicadores
lideres como en rezagados, especialmente en el
sector de Servicios.

¢MAS EMERGENTES 0 DESARROLLADOS?
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EL PMI de Servicios continta su recuperacion en
medio de avances en la vacunacion global.

mm [Stados wmmsm 70ng wesss= Reino
Unidos Euro Unido

. /

mmmm China =essm Rusig == Brasil

; i
\

Feb-20
Sep-20
Mar-21

Jun-18
Ene-19
Ago-19 |

Fuente: Bloomberg

*« En mercados desarrollados aumentamos nuestra
exposicion a Europa, donde destacamos las buenas
perspectivas para el Reino Unido, ya que muestra un
mayor atractivo relativo en cuanto a sus valorizacio-
nes y esta dentro de los paises que lideran el proceso
de vacunacion contra el Covid-19. Este movimiento se
financia con la neutralizacion de la posicion en Esta-
dos Unidos, en linea con la rotacién en las preferen-
cias por sectores y paises mas dependientes del ciclo
economico. En cuanto a mercados emergentes, Asia
continlia siendo nuestra region favorita en desmedro
de Europa Emergente, mientras en Latinoamérica
mantenemos una posicion neutral.

.Y DENTRO DE CADA REGION?
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ESTRATEGIA DE INVERSIONES

‘ ‘ DENTRO DE RENTA FIJA LOCAL
-—

*Mantenemos la preferencia por duraciones medias-cor-
tas (entre 2 y 3 afios) en un contexto de recuperacion
economica global que seguiria provocando alzas en las
tasas de interés de largo plazo, tanto a nivel interna-
cional como nacional. Por otro lado, hemos visto una
sobrereaccion en las alzas de las tasas de menor plazo
al aumento de la incertidumbre a nivel local, quedan-
do desacopladas de variables fundamentales relacio-
nadas al crecimiento, relacion con tasas internaciona-
les y confianza de los agentes del mercado. Ademas,
seguimos recomendando una alta exposicion a la UF.

Y QUE SE PUEDE ESPERAR

DEL DOLAR?
<

«La mayor percepcion de riesgo local también impactd
al dolar, que desde su menor nivel alcanzado en el
mes subi6 40 pesos hasta $735. Las Ultimas semanas la
divisa ha tendido a caer, ubicandose actualmente en
$715. Anticipamos un escenario volatil para el tipo de
cambio en el corto plazo, influenciado por variables
politicas y econdémicas. En el mediano plazo, sin
embargo, las presiones siguen siendo a la baja, debido
a la debilidad de la divisa a nivel internacional y a un
mayor precio del cobre.

surg =
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*EL IPSA (-2,6%) tuvo un segundo mes consecutivo de
caidas, respondiendo principalmente a un aumento en
la incertidumbre politica local, influenciada principal-
mente por ventas de inversionistas nacionales. Las
pérdidas dejan a la bolsa local en niveles de valoriza-
cion atractivos y con fundamentales econdomicos y
corporativos que siguen siendo solidos. Esto, sumado a
que Chile seria el primer pais de Latinoamérica en
alcanzar la inmunidad de rebafho y uno de los primeros
en el mundo emergente, lo que nos hace mantener la
exposicion al IPSA en nuestras carteras.

¢COMO SE VE LA BOLSA LOCAL?

PRINCIPALES SUPUESTOS
9
@ ‘ PARA LA ESTRATEGIA

a) El avance en el proceso de vacunacidon entrega
nuevos espacios para una recuperacion de la economia
mundial, proceso que sigue siendo liderado por el
bloque desarrollado.

b) La inflacion global registra nuevos avances. No
obstante, principales autoridades destacan que dicho
incremento responde a factores temporales.

¢)Bancos centrales no han modificado su estrategia de
politica monetaria, a pesar del avance de la inflacion.

d) Los principales riesgos se relacionan con la
aparicion de nuevas cepas de Covid-19, un proceso de
vacunacion mas lento a lo esperado o un mayor
repunte de la inflacion.

Este informe ha sido preparado con el objetivo de brindar informacion a los clientes de Corredores de Bolsa SURA S.A. No es una solicitud ni una oferta de ninguin producto
comercializado por Corredores de Bolsa SURA S.A. La informacion que contiene este documento se ha obtenido de fuentes que consideramos confiables. Todas las
opiniones y expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas sin previo aviso. El resultado de cualquier decision de inversion u operacion financiera,
realizada con apoyo de la informacion que aqui se presenta, es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza. Las carteras recomendadas solo buscan mostrar
las preferencias entre distintos activos. La cartera de activos recomendada para cada persona depende de su perfil de riesgo.
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En el siguiente listado encontraras conceptos y siglas clave que facilitaran la lectura de nuestros informes periodicos, para
que comprendas de mejor manera los principales hechos de los mercados y nuestra estrategia de inversion.

GLOSARIO

©

IPC: indice de Precios al Consumidor, el cual mide la varia-
cion de precios de una canasta fija de bienes y servicios de
un hogar urbano.

PIB: Producto Interno Bruto, el cual corresponde al valor
monetario de la produccion de bienes y servicios de deman-
da final de una region durante un periodo determinado de tiempo.
Se calcula en base a: Consumo + Inversion + Gasto Fiscal +
Exportaciones - Importaciones.

IMACEC: Indicador Mensual de Actividad Econdmica, el
cual corresponde a una estimacion que resume la actividad
de distintos sectores economicos en un determinado mes.

TPM: Tasa de Politica Monetaria, principal instrumento de
la Politica Monetaria en Chile. Es revisado mensualmente
por el Consejo del Banco Central y es una manera de orien-
tar a los agentes economicos para lograr la meta de
inflacion definida por el Banco.

IPoM: Informe de Politica Monetaria, publicacion trimestral
del Banco Central de Chile donde se explicita el analisis que
utiliza para la conduccion de la politica monetaria.

BCCh: Banco Central de Chile, autoridad monetaria que
determina, entre otras cosas, los estimulos fiscales y las
tasas de interés de Chile.

BCE: Banco Central Europeo, autoridad monetaria de la
Euro Zona que determina, entre otras cosas, los estimulos
fiscales y las tasas de interés.

BoJ: Banco Central de Japon, ente encargado de la politica
monetaria japonesa.

FED: Reserva Federal de Estados Unidos, es la maxima
autoridad monetaria de Estados Unidos, la cual determina
entre otras cosas, los estimulos fiscales y las tasas de
interés del pais norteamericano. Es el equivalente al Banco
Central de Chile.

PMI: Indicador macroeconémico que intenta reflejar la
situacion economica de un pais a través de una encuesta
que se realiza a los gestores de compras de las empresas
mas representativas del pais.

FMI: Fondo Monetario Internacional, institucion internacio-
nal que busca fomentar la cooperacion monetaria interna-
cional; facilitar la expansion y el crecimiento equilibrado
del comercio internacional; fomentar la estabilidad cambia-
ria; contribuir a establecer un sistema multilateral de pagos
para las transacciones corrientes entre los paises miembros
y eliminar las restricciones cambiarias que dificulten la
expansion del comercio mundial.

High Yield: Alto rendimiento, es la deuda corporativa
(bonos) cuya calificacion es inferior a BBB.

Investment Grade: Grado de Inversion, es la deuda corpo-
rativa de empresas de paises desarrollados cuya calificacion
es BBB o superior.

Treasury (Bonos del Tesoro): Titulos de deuda emitidos
por el Departamento del Tesoro y otras agencias federales
de los Estados Unidos. Los de menor vencimiento (un ano o
menos) se denominan Treasury Bills los de mediano plazo
(de dos a diez afos) son llamados Treasury Notes, y por
Gltimo los de mayor plazo (mas de diez afos) son denomina-
dos Treasury Bonds.

Spread: Diferencia entre el activos (Investment Grade y
High Yield) y Treasury del tesoro americano.

Duracion: Plazo promedio en que seran pagados los flujos
de un instrumento. A mayor duracion promedio, mayor
sensibilidad de los instrumento a los cambios en las tasas de
interés.

WTI: West Texas Intermediate o Texas Light Sweet, es un
tipo de petroleo que se extrae en Texas (Estados Unidos). El
precio del petroleo WTI es utilizado como referencia en el
mercado norteamericano.

BRENT: Petrdleo Brent, es un tipo de petréleo que se
extrae principalmente del Mar del Norte. Marca la referen-
cia en los mercados europeos.

Hedge Fund: También llamado “Fondo de Cobertura”.
Fondo especializado en la inversién de tipo especulativa,
dirigido a grandes inversionistas.

Liquidez: Mayor o menor facilidad con que se puede
vender un activo y convertirlo en dinero en cualquier
momento.

Este documento ha sido elaborado por el area de Estudios de Corredores de Bolsa SURA S.A. (SURA), sin que haya mediado Conflicto de Interés entre estos y la
cartera recomendada. Este informe tiene la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general, referencial e ilustrativa de productos o instrumentos
financieros. La informacion que contiene este documento se ha obtenido de fuentes que SURA considera confiables. SURA no realiza una verificacion o auditoria
de dichos datos, por lo que no se hace responsable de la exactitud ni veracidad. Las opiniones y expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas
sin previo aviso. El resultado de cualquier decision de inversion u operacion financiera, realizada con apoyo de la informacion que aqui se presenta, es de exclusi-
va responsabilidad del Cliente. La cartera de activos recomendada para cada persona depende de su perfil de riesgo. Informese sobre las caracteristicas esencia-
les de la inversion de este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este
fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



