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ESCENARIO ECONOMICO: Pese a datos de

actividad mixtos y ruido politico global >
impactando a los mercados, mantenemos

una vision constructiva.

PERSPECTIVA Y PREFERENCIAS: Mantenemos

la preferencia por acciones sobre bonos.

Ampliamos preferencia por mercados >
desarrollados y el crédito. La subponderacion

en duracion se mantiene.

CAMBIOS RECOMENDADOS DEL MES:

Continuamos prefiriendo la renta variable por sobre

la renta fija, y particularmente, la regién con

mejores perspectivas sigue siendo Estados Unidos. >
En renta fija local, los papeles en UF con duraciones
medias siguen mostrando mayor atractivo.

ESTRATEGIAS POR ACTIVOS DE INVERSION:
Conoce nuestra perspectiva y recomendaciones
de las principales clases de activos.

ANALISIS DE CHILE: Actividad de enero sobre las
expectativas, crece 2.5%. Por su parte, el peso sigue
aprecidandose frente al délar en lo que va del afio.

RENTA FIJA LOCAL: Movimientos mixtos tanto en
la curva nominal como la real. Se ven caidas en la
parte media y alzas para los plazos mas largos.

RENTA VARIABLE LOCAL: IPSA crece 1.8% en

febrero, cerrando febrero sobre 7300 puntos >
y acumulando 9.3% de retorno en lo corrido

del afio.

GLOSARIO: En este listado encontraras
conceptos y siglas claves que facilitaran la >
lectura de nuestros informes.
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INVESTMENTS

ESCENARIO ECONOMICO

PESE A DATOS DE ACTIVIDAD MIXTOS Y RUIDO POLITICO GLOBAL IMPACTANDO A
LOS MERCADOS, MANTENEMOS UNA VISION CONSTRUCTIVA.

El segundo mes del aflo mostrd datos de actividad mixtos en EE. UU. que aunados a la incertidumbre provocada por
amenazas de diversa indole del presidente estadounidense, afectaron el sentimiento de mercado. Indicadores de vivienda,
manufactura, consumo y PMIs apuntan a una desaceleraciéon si estas tendencias se mantienen, lo que eventualmente
impactaria los pronésticos de crecimiento de EE. UU. y el mundo. Cabe mencionar que la actividad en otras regiones no ha
decepcionado, y que incluso Asia ha sorprendido positivamente, pero el apetito por el riesgo es dictado por EE. UU. Ahora el
mercado espera al menos dos recortes por parte de la Reserva Federal este afio, en contraste con lo observado a mediados
de enero, cuando las expectativas se inclinaban a un solo recorte. El ruido causado por D. Trump en lo concerniente a
aranceles y asuntos geopoliticos, ha enrarecido un ambiente en el que los inversionistas esperaban incentivos en la forma
de recortes de impuestos y desregulacion, los cuales han brillado por su ausencia. El contexto macroeconémico sigue
favoreciendo a los activos de riesgo, pero la conviccidon en un ciclo econdémico en expansion acomparfiado de una inflacion
controlada puede ajustarse si las medidas proteccionistas perduran.
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INVESTMENTS

PERSPECTIVA Y PREFERENCIAS

MANTENEMOS LA PREFERENCIA POR ACCIONES SOBRE BONOS. AMPLIAMOS
PREFERENCIA POR MERCADOS DESARROLLADOS Y EL CREDITO. LA SUBPONDERACION
EN DURACION SE MANTIENE.

Perspectivas internacionales Perspectivas nacionales

Retrocesos en acciones globales y avances en la renta En enero 2025 la economia chilena crecidé 2.5% con

fija global durante febrero. El replieque accionario respecto al mismo mes del afio anterior, levemente por

contrasta con los firmes avances de enero y se explican sobre las expectativas de los analistas consultados tanto

por datos de actividad recientes que sugieren por el BCCh como por Bloomberg. Sobre la inflacién,

desaceleracion en EE. UU. y el elevado ruido comercial y también en enero los precios aumentaron 1.1%,

politico ocasionado por D. Trump en el mes, lo que impactados por una Ultima alza en las tarifas eléctricas.

finalmente se materializd a principios de marzo. Ademés, se espera que la inflacion en este primer
semestre del afio sea elevada, por lo que el Banco Central

Los Tesoros tuvieron un mes soélido: la tasa del papel a ha optado por mantener la tasa de politica monetaria

diez afios retrocedié méas de 30 bps y retornd a los estable en 5% y no se esperan recortes en el mediano

niveles de noviembre, mientras que las expectativas plazo.

para la tasa de la Reserva Federal se ajustaron a dos o

mas recortes durante el afio. Exceptuando Japodn, esta En relacidon con nuestro posicionamiento en los activos

situacion permitié una caida material en tasas a nivel locales, mantenemos nuestra conviccion tanto en los

globaly un retroceso del doélar. activos de riesgo como en los de renta fija. En la bolsa,
esperamos que el buen desempefio que hemos visto a

Pese a la relativa decepcion de actividad y el constante inicios de este afio se mantenga, a la vez que la actual

ruido politico y comercial, consideramos que el dindmica econdmica apoye a las compafias. En los

escenario macroecondémico sigue siendo favorable para instrumentos de renta fija nos inclinamos por aquellos

los activos de riesgo. Asi, aprovechamos puntos de denominados en tasas reales por sobre las nominales,

entrada atractivos para ampliar la exposicidén a acciones sobreponderando también nuestra posiciéon en bonos

de mercados desarrollados y crédito, sacrificando bancarios. Finalmente, sobre el tipo de cambio,

mercados emergentes y Tesoros. Se mantiene el sesgo mantenemos nuestra preferencia por el peso sobre el

negativo en duracién global. dolar.
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INVESTMENTS

CAMBIOS RECOMENDADOS DEL MES

CONTINUAMOS PREFIRIENDO LA RENTA VARIABLE POR SOBRE LA RENTA FIJA, Y
PARTICULARMENTE, LA REGION CON MEJORES PERSPECTIVAS SIGUE SIENDO
ESTADOS UNIDOS. EN RENTA FIJA LOCAL, LOS PAPELES EN UF CON DURACIONES
MEDIAS SIGUEN MOSTRANDO MAYOR ATRACTIVO.

Este mes seguiremos privilegiando las inversiones en activos de renta variable por sobre renta fija, donde Estados Unidos
sequird tomando el protagonismo en las carteras con buenas perspectivas a pesar del ruido geopolitico y econdémico del
momento. En renta fija, los papeles de duraciones medias (4 y 5 afios) continlian otorgando mejor devengo y apreciaciacion
de capital que instrumentos a otros plazos.

CARTERAS RECOMENDADAS PARA PERFIL CONSERVADOR

Es una recomendacién ideal para inversionistas que buscan estar alineados con la estrategia de SURA 'y, a su vez,
tener cierto grado de selectividad. Parte importante de la cartera estad en un fondo global, complementado con
fondos que reflejan nuestras preferencias y permiten una adecuada diversificacién del riesgo.

LARGO PLAZO

Sobre 3 afios

Retornos Histéricos*
[l 40% SURA Multiactivo Conservador

Promedio 30 dias 0,63% Bl 40% SURA Renta Bonos

10% JP Morgan Global Select Equity

5% JP Morgan US Select Equity Plus
Rango 30 dias -3,14%y o ¢ o
4,96% [l 5% SURA Seleccion Acciones Chile

Meses positivos 72,5%

ARos positivos 96,67%

Retornos Histoéricos*:
Promedio de retornos a 30 dias en base a mes calendario respecto a un indice de elaboracién propia que considera los tipos de
activos similares a los de la recomendacion, durante el periodo desde el 30/01/2015 al 31/12/2024.

Rango 30 dias: Corresponde al rango en que se podria encontrar el Retorno a 30 dias con un 95% de probabilidades. Se calcula
utilizando el mismo periodo que el Promedio 30 dias.

Meses positivos: Corresponde al porcentaje de meses calendario en que el Retorno a 30 dias fue positivo, considerando el mismo
periodo evaluado anteriormente.

Afos positivos: Corresponde al porcentaje de afios calendario en que el Retorno fue positivo, considerando el mismo periodo
evaluado anteriormente.
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ESTRATEGIA POR ACTIVOS DE INVERSION

INVESTMENTS
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CONOCE NUESTRA PERSPECTIVA'Y RECOMENDACIONES DE LAS PRINCIPALES CLASES

DE ACTIVOS.

Renta Variable Internacional

Las bolsas globales tuvieron un mes negativo en su mayoria. El
S&P 500 retrocedid en un contexto de mayor sensibilidad al flujo
de datos de actividad, inflacion, resultados corporativos (sefiales
de un consumidor mas cauteloso, primordialmente en la guia
del reporte de Walmart, hicieron retroceder a la bolsa) y
disrupciones comerciales. También se registraron retrocesos en
la bolsa japonesa (por debilidad del ddlary firme apreciacion del
yen), India y Brasil. Por otro lado, las bolsas europeas avanzaron
gracias a riesgos arancelarios mas contenidos y la posibilidad
del fin de la guerra entre Ucrania y Rusia, aunque ambos
catalizadores se han diluido con rapidez en los ultimos dias de
febrero. México también se destacd en este ambiente gracias a
la postergacién de la aplicacion de aranceles por parte de EE. UU.
en febrero, aunque eso cambio a principios de marzo. La bolsa
taiwanesa también avanzo, pese al retroceso de TSMC.

La temporada de reportes a nivel global del 472024 esta
cercana a concluir; los resultados han sido alentadores en
promedio, con crecimientos de ventas y utilidades por encima
de estimados. Se destaca el caso de NVIDIA por el impacto de
mercado que hubiera tenido de decepcionar, pero eso no
ocurri¢ gracias a la firmeza de sus ventas y la mejora de guia
pese a la irrupcion de Deep Seek.

Mantenemos la visidn positiva en acciones, pero en la
selectividad optamos por ampliar la preferencia por EE. UU. para
aprovechar los puntos de entrada creados por el ruido
comercial.

ESTRATEGIA SUGERIDA: La preferencia por acciones
presenta un ajuste en selectividad que amplia la
preferencia por EE. UU., mientras que seguimos neutrales
en Europay Japén, a diferencia de Latam, region que
continuara subponderada.

EE. UU.

Eurozona
Japén

Asia exJapén -

Latinoamérica |

Chile ‘

Tesoro americano (3-7 afios) |

Grado de inversién !

Alto rendimiento |

Deuda emergente en moneda dura |

Deuda emergente en moneda local

Bonos en UF

-6% -4% 2%
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Renta Fija Internacional

Las tasas de EE. UU. en febrero han retrocedido debido a que una
guerra comercial derivada de las politicas del presidente Trump,
y algunos datos econdmicos débiles han generado
preocupaciones sobre el crecimiento de la economia
estadounidense. Los mejores retornos del mes se observaron
en los bonos del Tesoro de largo plazo y en los bonos
corporativos de grado de inversion, al ser activos mas seguros y
de mayor duracién. Por otro lado, los peores retornos se dieron
en los bonos de alto rendimiento, aunque en absoluto se
mantuvieron en territorio positivo.

Mantenemos la preferencia por duraciones cortas, ya que
consideramos que la pausa de la Reserva Federal se puede
extender mas de lo que anticipa el mercado y esperamos un
sélo recorte en el transcurso del afio, lo que puede generar
ajustes al alza de tasas. Basamos estas expectativas en una
inflacion estancada por encima de los objetivos de la Fed y en
un mercado laboral estable. En linea con esto, preferimos el
crédito sobre la deuda soberana, dado que esperamos un
crecimiento econémico por encima del potencial para EE. UU.
No obstante, seguimos monitoreando de cerca el impacto de
las politicas gubernamentales en la economia.

ESTRATEGIA SUGERIDA: Mantenemos la preferencia en
duraciones cortas y en crédito sobre tesoros ante una
inflacion estancada y un mercado laboral estable.

3,5%

Wi
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Biex
RN T7%

2,3%
0,7% | ;
1,5%
0,8%
-0,1% ‘ ‘
0% 2% 4% 6%

Fuente: Bloomberg
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ESTRATEGIA POR ACTIVOS DE INVERSION

CONOCE NUESTRA PERSPECTIVA'Y RECOMENDACIONES DE LAS
PRINCIPALES CLASES DE ACTIVOS.

Mercado Materias Primas
La volatilidad en los mercados de commodities persiste con una tendencia bajista impulsada por las amenazas arancelarias del presiden-

te de EE. UU., Donald Trump, generando incertidumbre y presionando los precios.

En febrero, el precio del cobre registré un retorno del 5.5%, impulsado por las expectativas de un estimulo econémico en China. Este
crecimiento esté respaldado por una proyecciéon de expansion del PIB chino del 5% en 2025, con un enfoque en la inyeccion de liquidez
en sectores estratégicos como tecnologia, inteligencia artificial e infraestructura. El Brent cayd a 72.75 USD, su nivel mas bajo desde
diciembre de 2024, acumulando su mayor descenso en cinco meses. La caida se debe a temores sobre exceso de oferta proveniente de
EE. UU. y el impacto de nuevos aranceles que podrian ralentizar la economia y debilitar la demanda de crudo. En contraste, el oro sigue
apreciandose como activo refugio y ante la demanda de bancos centrales, impulsado por el riesgo de una guerra comercial.

Cobre 5’5%

-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%
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ANALISIS DE CHILE
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ACTIVIDAD DE ENERO SOBRE LAS EXPECTATIVAS, CRECE 2.5%. POR SU PARTE, EL PESO
SIGUE APRECIANDOSE FRENTE AL DOLAR EN LO QUE VA DEL ANO.

Crecimiento econémico

En el Imacec de enero, el BCCh informa que la economia crecid
un 2.5% con respecto a enero delafo anterior. El registro se ubicd
levemente por sobre las expectativas tanto de analistas
consultados por el Banco Central como los de Bloomberg, cuyas
estimaciones ubicaban la cifra entre 2.1 y 2.3%. El resultado se
vio explicado por el crecimiento de los sectores industria y
comercio, jugando un rol fundamental la produccién vy
exportacion de alimentos.

Tasa Politica Monetaria

La tasa de politica monetaria se mantiene en 5% luego que el
Banco Centralrecortara 25 pbs en diciembre del afio pasado. En
la primera reunion de este afio, el BCCh decidio por unanimidad
mantener la TPMy se espera que la pausa se mantenga durante
todo el primer semestre del 2025. Lo anterior, dado que se
anticipan inflaciones altas presionadas por el tipo de cambio y
un aumento en los costos laborales. Adicionalmente, la
expectativa de recortes ha ido a la baja mostrando en los
ultimos sondeos un solo recorte este afio, esperando que la
TPM cierre en 4.75% el 2025.

EXPECTATIVAS 2025

MINIMO MEDIO MAXIMO

PIB 1.7% 2.1% 2.7%
INFLACION  3.33% 3.81x% 4.30%
TPM 4.25% 4.55% 6.00%
Ef“ongg 950 990 1075
@ nrLacion
16

Tipo de Cambio

El peso ha tendido a recuperar valor frente al dolar en lo corrido
delafio. Esto, en la medida que la incertidumbre internacional ha
ido apaciguando de a poco. Ahora bien, vemos alta volatilidad a
la vez que se mantengan nuevos anuncios de aranceles en
Estados Unidos por parte de D. Trump, los cuales pueden
generar cambios bruscos en las expectativas. De todas formas,
vemos al peso chileno aun castigado frente al délar, por lo que
mantenemos nuestra preferencia por la moneda local.

Inflacién

En enero, el IPC registrd un alza de 1.1%, levemente por sobre las
expectativas que se encontraban entre 0.8-0.9%. El alto registro
(asi como también las altas expectativas) se vio explicado en
gran parte por el alza en los precios de suministro eléctrico que
crecieron 10.8%. Esto dado un ultimo ajuste en las tarifas
eléctricas luego de que estas se congelaran a fines de 2019 y
comenzaran un proceso de normalizacion a mediados del afio
pasado.

MONITOR POLITICO

Situacién social

Situacion politica

Fortaleza
institucional

(]
-

2 3

Fuente: Elaboracion propia

EXPECTATIVA YOY
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May-21

Sep-21

Ene-22
May-22
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Sep-23
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May-24
Sep-24
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May-25
Sep-25
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Fuente: Bloomberg
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RENTA FIJA LOCAL
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MOVIMIENTOS MIXTOS TANTO EN LA CURVA NOMINAL COMO LA REAL. SE VEN CAIDAS

EN LA PARTE MEDIA Y ALZAS PARA LOS PLAZOS MAS LARGOS.

Renta Fija Local

En febrero la curva de rendimiento nominal cayé para los plazos
de 1 a 10 aflos entre 6 y 20 pbs. Por su parte, los nodos medios
de la curva real aumentaron 28 pbs en promedio, mientras que
los plazos de 10y 20 afios cayeron 17 pbs. Aligual que meses
anteriores, seguimos encontrando valor en la parte media de la
curva real, por lo que seguimos sobreponderando dicha clase de
activo.

Duracion

Nuestro sesgo es hacia duraciones medias en la curva real,
siendo este nodo en el que identificamos las valoraciones mas
atractivas. Si bien es cierto que tanto el Banco Central de Chile
como la Fed en Estados Unidos han optado por pausar los
recortes en sus tasas de referencia, siguen esperandose recortes
este afio, aunque menos de los que se anticipaban a inicios del
2025.

RENTA FIJA
FEBRERO MARZO
7,00 - 10
6,00 | 5
5,00 0
5 4.00 - 5 o
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3,00 10°
200 15
1,00 - 20
0,00 25
% % % o %
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v o) o Q Q
> v
Cambio en BPS 28-FEB-25 31-ENE-25
Fuente: RA
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Tasa (%)

Reales vs. nominales

Mantenemos la preferencia por papeles denominados en UF
por sobre los denominados en tasas nominales. Ya
anticipabamos una cifra alta de inflacién en elmes de enero, y al
esperarse cifras inflacionarias fuertes todo el primer semestre
debido a un aumento en los costos laborales, es que vemos
conveniente favorecer la renta fija real sobre la nominal.

Corporativos

Sobre los bonos corporativos, si bien no nos atraen en general
esta clase de activos, si presentamos una sobreponderaciéon
leve por los bonos bancarios. Vemos particular atractivo en este
tipo de instrumento al ver spreads de los papeles AAArondando
los 55 puntos. Dicho spread, sumado a fundamentales sélidos y
niveles de liquidez atractivos, nos impulsa a optar por la
exposicion a este tipo de activos.

3,00 250

2,50
200

2,00

1,50} 150 7

2

1,00 2
100 §&

0,50 | ©

0,00 50

-0,50 -
0

-1,00 -

-1,50 = -50

) o %
I I S
% A ,\/O q/O
GTCLPIILY GTCLPII/Y GTCLPII1IOY GTCLPII20Y
Govt Govt Govt Govt
Cambio en BPS 28-FEB-25 31-ENE-25
Fuente: RA

Recomendacién Mensual de Inversiones - Marzo - 08




RENTA VARIABLE LOCAL
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EL IPSA AUMENTO 7.3% EN ENERO, CERRANDO EL PRIMER MES DEL ANO EN 7200
PUNTOS Y TOCANDO MAXIMOS HISTORICOS.

Analisis de Mercado

Sobre actividad econdmica, los Ultimos cuatro Imacec han
mostrado sorpresas positivas frente a las expectativas de
analistas. Si bien es contingente mencionar que el apagén que
vivié el pais el martes 25 de febrero (que afectd a mas de 8
millones de familias entre las regiones de Arica y Los Lagos)
tendréd un impacto negativo en el préximo registro de actividad,
este evento no tendrd mayor repercusién en la trayectoria de
crecimiento que se espera para el 2025. Ademas de lo anterior, y
como mencionamos el mes pasado, la aprobacién de la reforma
de pensiones en el mes de enero sienta un buen precedente para
un nuevo ciclo politico de acuerdos beneficiosos para la inversion.
Ahora bien, el aflo no estard exento de volatilidad, pues es
importante considerar que en noviembre se celebraran las
elecciones presidenciales.

CCcu

Vifia Conchay Toro
Ripley

Cenco Shopping

Enel Chile

S&P/CLX IPSA Index

Entel -1,8%
CAP -2,1%
Andina 2,4% [N
CMPC -2,9%
ave 52 (I
-8 -6 -4 -2 0

¢Cémo se ve la Bolsa Local?

Como se menciond anteriormente, vemos un entorno positivo
para los activos de riesgo. Por una parte, la actual situacion
econdmica es favorable para las compafiias y esperamos que
esta se traduzca en ganancias corporativas. Ademas, en el
escenario politico vemos el comienzo de un cambio de rumbo
en la busqueda de acuerdos que mejoraran el sentimiento y
generardn mayor confianza en los activos locales. Esperamos
seqguir viendo el buen desempefio que ha mostrado el IPSA en
elarranque de este 2025.

11,5%
9,1%
8,9%
8,8%
8,8%
1,8%
4 8 6 10 12 14

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Eikon
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GLOSARIO

< Volver alindice

EN EL SIGUIENTE LISTADO ENCONTRARAS CONCEPTOS Y SIGLAS CLAVE QUE FACILITARAN
LA LECTURA DE NUESTROS INFORMES MENSUALES, PARA QUE COMPRENDAS DE MEJOR
MANERA LOS PRINCIPALES HECHOS DE LOS MERCADOS Y NUESTRA ESTRATEGIA DE
INVERSION.

IPC: indice de Precios al Consumidor, el cual mide la
variacion de precios de una canasta fija de bienesy servicios
de un hogar urbano.

PIB: Producto Interno Bruto, el cual corresponde al valor
monetario de la produccién de bienes y servicios de
demanda final de una regidén durante un periodo
determinado de tiempo. Se calcula en base a: Consumo +
Inversion + Gasto Fiscal + Exportaciones — Importaciones.

IMACEC: Indicador Mensual de Actividad Econédmica, el
cual corresponde a una estimacién que resume la actividad
de distintos sectores econémicos en un determinado mes.

TPM: Tasa de Politica Monetaria, principal instrumento de la
Politica Monetaria en Chile. Es revisado mensualmente por
el Consejo del Banco Central y es una manera de orientar a
los agentes econémicos para lograr la meta de inflacion
definida por el Banco.

IPoM: Informe de Politica Monetaria, publicacion trimestral
del Banco Central de Chile donde se explicita el anélisis que
utiliza para la conduccion de la politica monetaria.

BCCh: Banco Central de Chile, autoridad monetaria que
determina, entre otras cosas, los estimulos fiscales y las
tasas de interés de Chile.

BCE: Banco Central Europeo, autoridad monetaria de la
Euro Zona que determina, entre otras cosas, los estimulos
fiscales y las tasas de interés.

BoJ: Banco Central de Japén, ente encargado de la politica
monetaria japonesa.

Spread: Diferencia en tasa entre cualquier par de bonos:
bonos de maduracién corta contra larga, bonos soberanosy
corporativos, o entre bonos americanos y los de cualquier
otro pais.

Duracién: Plazo promedio en que serdn pagados los flujos
de un instrumento. A mayor duracién promedio, mayor
sensibilidad de los instrumentos a los cambios en las tasas
de interés.

Hedge Fund: También llamado “Fondo de Cobertura”.
Fondo especializado en la inversiéon de tipo especulativa,
dirigido a grandes inversionistas.

Liquidez: Mayor o menor facilidad con que se puede
vender un activo y convertirlo en dinero en cualquier
momento.

« Fed: Sistema de la Reserva Federal, el banco central de
EE.UU. Conjunto de 6rganos encargados de salvaguardar
el poder adquisitivo de su moneda, preservar el pleno
empleoy velar por la estabilidad de su sistema bancario.
Su principal herramienta es la tasa de interés objetivo.

* PMI: Indicador macroeconémico que intenta reflejar la
situacién econémica de un pais a través de una encuesta
que se realiza a los gestores de compras de las
empresas mas representativas del pais.

» FMI: Fondo Monetario Internacional, institucién interna-
cional que busca fomentar la cooperacion monetaria
internacional; facilitar la expansion y el crecimiento
equilibrado del comercio internacional; fomentar la
estabilidad cambiaria; contribuir a establecer un sistema
multilateral de pagos para las transacciones corrientes
entre los paises miembros y eliminar las restricciones
cambiarias que dificulten la expansién del comercio
mundial.

» High Yield: Alto rendimiento, es la deuda corporativa
(bonos) cuya calificaciéon es inferior a BBB.

* Investment Grade: Grado de Inversion, es la deuda
corporativa de empresas de paises desarrollados cuya
calificacién es BBB o superior.

» Treasury (Bonos del Tesoro): Titulos de deuda emitidos
por el Departamento del Tesoro y otras agencias
federales de los Estados Unidos. Los de menor
vencimiento (un aflo o menos) se denominan Treasury
Bills, los de mediano plazo (de dos a diez afos) son
llamados Treasury Notes y, por ultimo, los de mayor
plazo (mas de 10 afios) son denominados Treasury
Bonds.

* Investment Grade: Grado de Inversién, es la deuda
corporativa de empresas de paises desarrollados cuya
calificacion es BBB o superior.

+ WTI: West Texas Intermediate o Texas Light Sweet, es un
tipo de petroleo que se extrae en Texas (Estados Unidos).
El precio del petrdleo WTI es utilizado como referencia
en el mercado norteamericano.

* BRENT: Petréleo Brent, es un tipo de petréleo que se
extrae principalmente del Mar del Norte. Marca la
referencia en los mercados europeos.

Este documento ha sido elaborado por el area de Estudios de Corredores de Bolsa SURA S.A. (SURA), sin que haya mediado Conflicto de
Interés entre estos y la cartera recomendada. Este informe tiene la finalidad de proporcionar a sus clientes informacién general,
referencial e ilustrativa de productos o instrumentos financieros. La informacion que contiene este documento se ha obtenido de
fuentes que SURA considera confiables. SURA no realiza una verificaciéon o auditoria de dichos datos, por lo que no se hace responsable
de la exactitud ni veracidad. Las opiniones y expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas sin previo aviso. El
resultado de cualquier decision de inversidn u operacién financiera, realizada con apoyo de la informacién que aqui se presenta, es de
exclusiva responsabilidad del Cliente. La cartera de activos recomendada para cada persona depende de su perfil de riesgo. Inférmese
sobre las caracteristicas esenciales de la inversion de este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los
fondos mutuos son variables.
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