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MERCADOS GLOBALES REGISTRAN PERDIDAS EN ENERO TRAS NUEVO BROTE DE

CORONAVIRUS.

@ ‘ RESUMEN ESTRATEGIA

e Los mercados accionarios se vieron afectados en enero
tras el brote del coronavirus. Lo anterior, tuvo lugar en
momentos en que los indicadores de actividad y resultados
corporativos globales comenzaban a mostrar ciertas mejo-
ras, mientras que los riesgos provenientes de las disputas
entre China y EE.UU. se moderaban con la firma de nuevos
acuerdos. Con esto, hemos mantenido una posicion neutral
entre Renta Fija y Renta Variable.

eEn Renta Variable, mantenemos preferencias por EE.UU.,
reflejo del mejor desempefio de su economia, lo que
contrasta con la debilidad que muestra Japon, llevandonos
a subponderar dicho mercado. En emergentes, mantene-
mos iguales preferencias por las tres regiones, a la espera
de la evolucion del virus. En la Renta Fija Global, nueva-
mente sobreponderamos a los bonos corporativos, especial-
mente Deuda Emergente y Grado de Inversion en EE.UU.
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SUBPONDERAR NEUTRAL SOBREPONDERAR

TIPO DE ACTIVO

RENTA FIJA NACIONAL

RENTA FIJA INTERNACIONAL

- Emergente Moneda Dura

Enero

- Emergente Moneda Local

High Yield

- Investment Grade

- Tesoro Americano

RENTA VARIABLE NACIONAL
RENTA VARIABLE EMERGENTE

- Asia Emergente

- Latinoamérica

Europa Emergente

RENTA VARIABLE DESARROLLADA

“EE.UU.

- Europa Desarrollada

Asia Desarrollada
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5,80%

Precio del Oro aumenta tras
tensiones enfrentadas por
mercados globales en enero.

-0,48%

Brote de coronavirus impacta
fuertemente a bolsas de Asia
Emergente.
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:b ‘ RECOMENDACION SIMPLE

e Esta recomendacion esta hecha para inversionistas que quieran delegar completamente la gestion de sus inversiones.
Nuestra area de estrategia se preocupa de recomendar uno o dos fondos en base a horizonte y perfil de riesgo. La principal
caracteristica de los fondos es que son autogestionados, donde el equipo de inversiones monitoreara semanalmente las estra-
tegias de inversion, realizando proactiva y meticulosamente los movimientos en la medida que las sefales de mercado asi lo
indiquen.

LARGO PLAZO SOBRE 3 ANOS

Retornos Historicos*

PERFIL o PROMEDIO MESES ANOS
oA e 100% Multiactivo Conservador 30 DIAS POSITIVOS _§ _POSITIVOS
. -1,89%y
0,54% 5 04% 84% 100%

Retornos Historicos*

PERFIL o PROMEDIO MESES ANOS
MODERADO 100% Multiactivo Moderado 30 DIAS POSITIVOS POSITIVOS

-2,60% y

0.66% 3.37%

7% 100%

Retornos Historicos*

PERFIL L _ - PROMEDIO - MESES ANOS
100% SURA Multiactivo Agresivo Sl POSITIVOS | POSITIVOS
AGRESIVO -6.39% y
0,72% £96% 61% 90%

Retornos Histéricos*:

Promedio 30 dias: Corresponde al promedio de Retornos a 30 dias en base a mes calendario respecto a un indice de elaboracién propia que considera los tipos de activos similares a los de la recomendacion, durante
los ultimos 10 afos.

Rango 30 dias: Corresponde al rango en que se podria encontrar el Retorno a 30 dias con un 95% de probabilidades. Se calcula utilizando el mismo periodo que el Promedio 30 dias.

Meses positivos: Corresponde al porcentaje de meses calendario en que el Retorno a 30 dias fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.

Anos positivos: Corresponde al porcentaje de afos calendario en que el Retorno fue positivo, considerando el mismo periodo evaluado anteriormente.
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En el siguiente listado encontraras conceptos vy siglas clave que facilitaran la lectura de nuestros informes periodicos, para
que comprendas de mejor manera los principales hechos de los mercados y nuestra estrategia de inversion.

@ ‘ GLOSARIO

IPC: indice de Precios al Consumidor, el cual mide la varia-
cion de precios de una canasta fija de bienes y servicios de
un hogar urbano.

PIB: Producto Interno Bruto, el cual corresponde al valor
monetario de la produccion de bienes y servicios de deman-
da final de una region durante un periodo determinado de tiempo.
Se calcula en base a: Consumo + Inversion + Gasto Fiscal +
Exportaciones - Importaciones.

IMACEC: Indicador Mensual de Actividad Econdmica, el
cual corresponde a una estimacion que resume la actividad
de distintos sectores economicos en un determinado mes.

TPM: Tasa de Politica Monetaria, principal instrumento de
la Politica Monetaria en Chile. Es revisado mensualmente
por el Consejo del Banco Central y es una manera de orien-
tar a los agentes economicos para lograr la meta de
inflacion definida por el Banco.

IPoM: Informe de Politica Monetaria, publicacion trimestral
del Banco Central de Chile donde se explicita el analisis que
utiliza para la conduccion de la politica monetaria.

BCCh: Banco Central de Chile, autoridad monetaria que
determina, entre otras cosas, los estimulos fiscales y las
tasas de interés de Chile.

BCE: Banco Central Europeo, autoridad monetaria de la
Euro Zona que determina, entre otras cosas, los estimulos
fiscales y las tasas de interés.

BoJ: Banco Central de Japon, ente encargado de la politica
monetaria japonesa.

FED: Reserva Federal de Estados Unidos, es la maxima
autoridad monetaria de Estados Unidos, la cual determina
entre otras cosas, los estimulos fiscales y las tasas de
interés del pais norteamericano. Es el equivalente al Banco
Central de Chile.

PMI: Indicador macroeconémico que intenta reflejar la
situacion econdmica de un pais a través de una encuesta
que se realiza a los gestores de compras de las empresas
mas representativas del pais.

FMI: Fondo Monetario Internacional, institucion internacio-
nal que busca fomentar la cooperacion monetaria interna-
cional; facilitar la expansion y el crecimiento equilibrado
del comercio internacional; fomentar la estabilidad cambia-
ria; contribuir a establecer un sistema multilateral de pagos
para las transacciones corrientes entre los paises miembros
y eliminar las restricciones cambiarias que dificulten la
expansion del comercio mundial.

High Yield: Alto rendimiento, es la deuda corporativa
(bonos) cuya calificacion es inferior a BBB.

Investment Grade: Grado de Inversion, es la deuda corpo-
rativa de empresas de paises desarrollados cuya calificacion
es BBB o superior.

Treasury (Bonos del Tesoro): Titulos de deuda emitidos
por el Departamento del Tesoro y otras agencias federales
de los Estados Unidos. Los de menor vencimiento (un ano o
menos) se denominan Treasury Bills los de mediano plazo
(de dos a diez afos) son llamados Treasury Notes, y por
Gltimo los de mayor plazo (mas de diez afos) son denomina-
dos Treasury Bonds.

Spread: Diferencia entre el activos (Investment Grade y
High Yield) y Treasury del tesoro americano.

Duracion: Plazo promedio en que seran pagados los flujos
de un instrumento. A mayor duracion promedio, mayor
sensibilidad de los instrumento a los cambios en las tasas de
interés.

WTI: West Texas Intermidiate o Texas Light Sweet, es un
tipo de petroleo que se extrae en Texas (Estados Unidos). El
precio del petroleo WTI es utilizado como referencia en el
mercado norteamericano.

BRENT: Petrdleo Brent, es un tipo de petréleo que se
extrae principalmente del Mar del Norte. Marca la referen-
cia en los mercados europeos.

Hedge Fund: También llamado “Fondo de Cobertura”.
Fondo especializado en la inversién de tipo especulativa,
dirigido a grandes inversionistas.

Liquidez: Mayor o menor facilidad con que se puede
vender un activo y convertirlo en dinero en cualquier
momento.

Este documento ha sido elaborado por el area de Estudios de Corredores de Bolsa SURA S.A. (SURA), sin que haya mediado Conflicto de Interés entre estos y la
cartera recomendada. Este informe tiene la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general, referencial e ilustrativa de productos o instrumentos
financieros. La informacion que contiene este documento se ha obtenido de fuentes que SURA considera confiables. SURA no realiza una verificacion o auditoria
de dichos datos, por lo que no se hace responsable de la exactitud ni veracidad. Las opiniones y expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas
sin previo aviso. El resultado de cualquier decision de inversion u operacion financiera, realizada con apoyo de la informacion que aqui se presenta, es de exclusi-
va responsabilidad del Cliente. La cartera de activos recomendada para cada persona depende de su perfil de riesgo. Informese sobre las caracteristicas esencia-
les de la inversion de este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este
fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



