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Money market versus deposito
aplazo: ¢Qué le convienemasa
uninversionista conservador?

El mercado de renta fija se ha visto fuertemente presionado, llevando al Banco Central a intervenir via

compra de bonos bancarios

[EPULSOTRADER

MAXIMILIANO VILLENA

~La caida generalizada de
los mercados globales, se-
guidos de una rapida recu-
peracion, mantiene alos in-
versionistas nerviosos, y los
vaivenes de las bolsas han
provocado rescates de fon-
dos a nivel internacional,
acentuando la volatilidad de
los activos.

En este escenario, incluso
quienes buscan seguridad
han salido. Seguin datos de la
Asociacion de Fondos Mu-
tuos, el nimero de cuotas de
fondos de deuda menor a
90 dias cayo 17% entre el
cierre de febrero y el 25 de
marzo, dando cuenta de este
temor.

De hecho, el mercado de
renta fija se ha visto fuerte-
mente presionado, llevan-
do al Banco Central a inter-
venir via compra de bonos
bancarios por US$4.000 mi-
llones. Entre la segunda y
tercera semana de marzo,
los rendimientos de los bo-

)

® ;Qué ha pasado? Ante la
caida generalizada de los
mercados, los inversionistas
han huido hacia activos
menos riesgosos.

® ;Qué activo es mejor?

“ara los inversionistas mas
conservadores, depdsitos a
plazo y fondos de deuda de
corto plazo son la mejor
opcion

® ;Qué diferencias tienen?
Si bien, descontando la
comision, los depdsitos a
plazo son mas rentables, los
fondos mutuos tienen
beneficios tributarios.

nosdel Emisoren UFa2y10
anos llegaron -1,22% y
0,22%, respectivamente, mi-
nimos desde las tasas regis-
tradas a fines de febrero, de
-0,51% y 0,71%.

Ante estos movimientos,
las tasas de los money mar-
ket han visto una baja, en li-
nea también con la de los
depdsitos bancarios, pero
también de la mano de
otros activos en los que in-
vierten, como los efectos
de comercio.

Pero, donde entonces in-
vertir, considerando un per-
fil conservador? La tasa de
depdsitos a 30 dias, reporta-
da por Sura en base a infor-
macién de RiskAmerica,
apunta a un retorno de
0,162% en febrero, mientras
que larentabilidad a 30 dias
de la industria de los money
market, hechoenbase a LVA
Indices, arroja un 0,176%
para el mismo mes.

Asumiendo una comision
de 0,5% anual para los fon-
dos, la rentabilidad de los
depdsitos a plazo supera a
los fondos de deuda de cor-

to plazo, pues descontando
la remuneracion su retorno
caerfaa 0,121%.

Sin embargo, la rentabili-
dad no es lo tnico a mirar.
Para Renzo Vercelli, vicepre-
sidente de Negocios Volun-
tarios de SURA Asset Ma-
nagement Chile, estos fon-
dos de corto plazo son “una
buena alternativa de inver-
sion para una persona de
perfil muy conservador que
desea resguardar su capi-
tal”, y presentan ventajas
respecto de los depésitos a
plazo.

A su juicio, las ventajas de
los money market son su
“mayor diversificacion, ma-
yores exenciones tributarias
en las rentabilidades, ma-
yor liquidez porque se pue-
de disponer del dinero en
24 horas, ganando intereses
por cada dia que se mantie-
ne la inversion, y sin perder-
los si es que se retira antes de
un plazo. Ademds, el movi-
miento de los ahorros den-
tro de los fondos mutuos se
puede hacer postergando la
carga tributaria, lo cual no

MONEY MARKET VERSUS DEPOSITOS A PLAZO

RENTABILIDAD BRUTA DE LOS FONDOS

Sin aplicar remuneracion
MES DEPOSITO FRMM

feb-20 0162% 0,176%
ene-20 0,186% 0,176%
dic-19 0,160% 0,1774%
nov-19 0,191% 0,174%
oct-19 0,179% 0,191%
sept-19 0207% 0,224%
ago-19 0,209% 0,237%
jul-19 0,226% 0,246%
jun-19 0262% 0.274%
may-19 0269% 0267%

RENTABILIDAD BRUTA DE LOS FONDOS

Considerando la remuneracién promedio de 0,5% anual.

MES DEPOSITO FRMM

feb-20 0,162% 021%
ene-20 0,186% 0,145%
dic-19 0,160% 0119%
nov-19 0,191% 0,150%
oct-19 0,179% 0,138%
sept-19 0207% 0,166%
ago-19 0,209% 0,168%
jul-19 0226% 0,185%
jun-19 0262% 0221%
may-19 0269% 0,228%

Nota: Latasa de depdsitos a 30 dias se obtuvo coninfo de RiskAmerica, y el retomo

de 30 dias de la industria de los fondos money market, desde LVA Indices.
FUENTE: SURA ASSET MANAGEMENT CHILE

ocurre cuando hay movi-
mientos entre fondos y un
deposito a plazo™.

A ello, se suma que los mo-
ney market tienen una exen-
cion tributariade 30 UTM al
interés real ganado, mien-
tras que la inversion en de-
posito a plazo es de 20 UTM.

Y en caso de que un inver-
sionista liquide un fondo y
traspasara los recursos a una
cuenta corriente, esto en la
prictica implicaria un resca-

te que puede obligar a tribu-
tar siseacumulan utilidades
pasadas.

Con todo, desde la crisis
social las personas parecen
estar privilegiando la liqui-
dez. De hecho, el M1 - indi-
cador del Banco Central que
mide el efectivo mas dep6-
sitos vista y en cuenta co-
rriente- si bien sélo trepo
1,71% en febrero, desde el 17
de octubre, previo al estalli-
do, escala 14,8%. @

CEO de Latamvuelvea
deslizar necesidad de
ayuday reconoce que su
industria “tiene pocos
meses (de vida)”

El futuro CEO asever6 que “si esta crisis se extiende,
es muy dificil sobrevivir sin algun tipo de ayuda”.

~Elvicepresidente comercial
y proximo CEO de Latam Air-
lines, Roberto Alvo, reconocio
ayer en entrevistacon Canal 13
que, tanto para la compafiia
como parael resto de lasaero
lineas, estd siendo complejo
sobreviviren medio de la pa-
ralizacion casitotal de sus ope-
raciones por las medidas para
hacer frente al coronavirus
(Covid-19).

Alvo proyectd que “si esta
crisis se extiende de manera
prolongada, es muy dificil

que se pueda sobrevivir sin
algun tipo de ayuda. Eso es
una realidad que no solo tie
ne que ver con Latam, nicon
los otros dos competidores
que existen en Chile, tiene
que ver con la realidad de la
industria aerondutica en el
mundo”.

Respecto de cudnto tiempo
podria aguantar esta situa
cion la aerolinea chilena,
quien asumird este miércoles
como CEO de la compaiiia
precisé que “como sociedad

Roberto Alvo, vicepresidente comercial y proximo CEO de Latam Airlines.

abierta tenemos que respon
der ello directamente al mer-
cado segun lo que dice la ley,
asique lo haremos oportuna-
mente. Pero yo quiero que-
darme con decir que en gene
ral la industria tiene pocos
meses (de vida)”.

Aunque sin realizar un lla
mado explicito a demandar

Medidas preventivas

Existen 12 millones de
pasajes comprados
que Latamnoha
podido concretar.

ayuda estatal, el sucesor de
Enrique Cueto, comenté que
“en muchos paises han toma-
doy adoptado multiples me-
didas que van en todo tipo de
ayudas, no solo nuestra in-
dustria, sino que también ala
delsector del turismo™. Ejem-
plificd con nacionalizaciones,
créditos y garantias.

FOTO JMANFARIAS

Alser consultado sobre una
posible alianza entre los go-
bierno de Brasil y Chile para
ayudar a laempresa, Alvo se-
nalo que “las alternativas son
todas visibles y posibles (...) si
los gobiernos creen pertinen-
te conversar, nos parece super
interesante la alternativa”.

MENOS RUTAS
Desde Latam comentaron que
tienen 12 millones de pasajes
comprados que no se han po-
dido materializar producto de
las restricciones y medidas
preventivas para detener la
propagacion del coronavirus
que existen a nivel mundial.
Ademas, la compania infor-
mo que suspenderin tempo
ralmente rutas internaciona-
les adicionales, hasta el 30 de
abril. Si seguirdn operando
vuelos entre Santiago y Sdo
Paulo, Sao Paulo a Miamiy a
Nueva York, asi como vuelos
desde Santiago a Miami y a
Los Angeles. @



