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cMAGA?

A cuatro afios de la promesa de Donald Trump de situar a EE.UU. nuevamente en el centro de
la agenda, que se cristalizd con el famoso "Make America Great Again”, jlo habra logrado?
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El término del periodo de Donald Trump supone la conclusian
de uno de los mandatos mas caracteristicos de los que se
tenga registro en Estados Unidos, en donde fuimos testigos de

una palitica internacional hecha por Twitter, declaraciones
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politicamente incorrectas, un duro manejo inmigratorio, pero
por sobre todo la promesa de poner a Estados Unidos
nuevamente en el centro de la agenda, lo que se cristalizé con
el famoso "MAGA™ o “‘Make America Great Again”. Después de
cuatro afios, ¢lo habra logrado Trump?

Hacer una comparacion de variables econdomicas y financieras
sin tomar el contexto de una crisis sanitaria global puede ser algo relativamente antojadizo,
dado que los anteriores gobiernos norteamericanos no sufrieron una catastrofe comparable.
De todas formas, no esta de mas tomar nota que EE UU. en este momento es el octavo pais
con mas muertes por millén de habitantes, justo detras de naciones con niveles de ingreso
mas bajo como Brasil, Bolivia o Argentina. Hasta el momento, una gestion lejos de ser
destacable.

Pero vamos a lo concreto. En el periodo 1996-2016 el PIB de Estados Unidos crecid
anualmente a un promedio de 4 4% versus un 5 47% del mundo; una diferencia aproximada
de 1%. En su mandato (2016-2020) Donald Trump terminaria con un crecimiento promedio de
3,08%, mientras que el mundo habria crecido 4,92%, ampliando la diferencia de 1% a 1,84%.
En resumen, la performance se ampliaria casi al doble, en desmedro de Estados Unidos.

En términos fiscales, la deuda del gobierno se habria elevado desde un 104% del PIB desde
fines de 2015 a un 131%, empeoramiento que estan sufriendo practicamente todos los paises
producto de la pandemia. Sin embargo, en los (ltimos cuatro afos, el indeseable aumento de
este ratio de endeudamiento en Estados Unidos ha sido mayor que el de la Unién Monetaria
Europea, Canada, Australia y una larga listas de comparables, a excepcion de Japén. Es
finalmente la otra cara de la moneda del gran recorte de impuestos corporativos de noviembre
de 2017.

Otro de los frentes controversiales de estos daltimos cuatro afios fue la llamada guerra
comercial, en donde expertos afines a todo el espectro politice coincidieron en el fondo
(propiedad intelectual, dumping, apertura de mercados, efc.) pero no en la forma (tarfas a las
importaciones). Haber expuesto esto a un nivel pablico, sin duda que abre una serie de
posibilidades para condenar la particular forma que tiene China de competir, algo que a todas
luces es gracias a la agenda implantada por la Casa Blanca, sin embargo, la estrategia no
estaria dejando los numeros que a Trump le hubiesen gustado. En este sentido, el déficit
comercial de Estados Unidos con China habria aumentado en US$300 mil millones anuales
para finales de 2020, es decir, un neto de 25% desde 2016, lo contrario a lo que se busco en
un principio.

Por daltimo, en términos bursatiles, los calculos los podemos hacer desde diciembre de 1998,
dado que ahi es cuando tenemos un indice confiable del retorno del mundo excluyendo
EE.UU. En el periodo 1998-2016, el S&P 500 rentd 0,82% mas que el mundo en términos
anuales promedio, mientras que en la "era Trump” esta diferencia se amplid a un
impresionante 7%, lo que se explica en gran parte por la subida de las empresas
tecnolégicas.

En resumen, el grueso de las politicas economicas de los dltimos cuatro afos no logrd poner a

Estados Unidos en el sitial que la campaina republicana prometid. El desempefio econdémico no

logrd cerrar la brecha con el resto del mundo, el endeudamiento de gobierno aumentd mas
gue con sus comparables y las tarifas impuestas a China no legraron su cometido. Ahora bien,
los resultados bursatiles a primera vista son loables, sin embargo, la mitad del éxito se debe a
las empresas de IT, por las cuales la Casa Blanca incidid poco en sus politicas.

Atodo lo anterior hay que agregar que en términos de politica internacional la administracion
Trump tampoco dejara un legado importante. Por el contrario, 1a posicidn de liderazgo
internacional de los EE.UU. se ha visto significativamente disminuida, tanto en los ambitos
comercial como estrictamente politico. La renuncia al multilateralisma le quité a EE.UU. el rol
protagonico que habia desempefiado desde la || Guerra Mundial en el escenario internacional.
Y lo mas paraddjico es que el principal beneficiado ha sido China. "MAGA'" no aparece por
ningun lado.
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