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EL BUEN
MOMENTO
DEL APV EN LA
INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS

El avance de los retiros

del 10% de los fondos de
pensiones ha generado un
interés creciente en volver
a ahorrar ese dinero, y uno
de los desfinos escogidos
es el mecanismo de
ahorro voluntario. Es

una tendencia que han
observado en las AGF,
particularmente con el
tercer retiro, y esperan
que se mantenga de
aprobarse el cuarto
proyecto.

POR AIRAM FERNANDEZ

os retiros de fondoes de

las AFP determinaron el

desempeno del Ahoro

revisional Voluntario (APV)

en la industria de fondos mutuos
durante 2021. Los buenos resulta-
dos v la eventual aprobacién de
un cuarto retiro de estos ahorros
hacen creer a la industria que la
tendencia se mantendra.

La preferencia por este me-
canismo adicional a la cotiza-
cién obligatoria en I AFR que
tiens beneficios tributarios v al
que pueden recurrir todos los
trabojodores dependientes o
independientes en cualgulera
de las instituciones autorzacdas,
se fradujo en que, a ociubre de

2021, los participes supararan

los 630 mil oportantes y gue la
industria llegara a administrar un
patrimonic de APV gque supera los
US5 3.600 millones, segin los datos
mas recientes de la Asociocién
de Fondos Mutuos, Un escenaric
gue se fraduce en un incremento
de 9,4% desde el cierre del ano
anterior.

B director de Inversiones de
Security AGE Jorge Meyer, lo
cdlifica coma un "crecimiento ex-
traordinario”, o pesar de factores
adversos como la pandemia y el
incremento del riesgo polifico y
regulatorio,

“Desde una perspectiva de ni-
mero de parficipes y patrimonio,

los fondos de APV mantienen
un ritmo regular de crecimien-
to, lo que se agudiza con los
retiros. Eso pareciera senalar
que las personas estan preccu-
padas por sus ahorros de largo
plozo y encuentran en este
instrumento un cobijo para
tales efectos”, dicen desde el
gremio.

Lo que viene

Se espera que el lunes en la
manana el paramento refome
la revision del proyecto del
cuarto retiro en una comisidn
mixia y que osi se comiencen
a destrabar los nudos para
darle viabilidad ol proyecto.

Si eso ocurre, la Industria de
fondos mutucs espera impac-
tos desde varios frenfes para
al APV,

Podria tener un efecto posifi-
vo, dice el gerente general de
Itad AGE Juan Pablo Araujo. "A
medida que han ocurrido los
refiros de las AFR hemes visto
interés creciente en volvera
ahormrar este dinero, particular-
mente con el tercer retiro. Esto
probablemente se deba a que
log inversionistas soiventaron sus
necesidodes de liguidez con
los primeros refiros, mientras
gue con el tercero ya buscan
alternctivas para no mermar
su futura pension y, al mismo
fiempo, obtener beneficios
fributarios”, sefala.

Para el gerente general de

SURA, Investment Management
Chile, Andrés Karmelic Bascu-
Aan, el impacte dependerd
de si hay fributacion o no: "No
habiendo tributacién. nuestra
vislon es que los rentos mas
altas tienen el incentivo de ha-
cer el refiro e invertino en APV,
pues tendrian un beneficio
fiscal ademas de poder refirar
los ahorros en el futuro, con las
pendlizaciones que tienen los
retiros de APV Sin embargo,
si se llegase o aprobar con
tributacion, consideramos que
el traspaso hacla APV seria
bastante mas acotado”,

Por su parte, el ejecufivo
de Security AGF cree que por
un lado es probable gue las
personas sean "mds reticentes”
a redlizar un APV v, en conse-
cuencia, se verd una dismi-
nucion en el flujo de ahomro
voluntario.Y por el ofro, que
la industria de fondos mutuos
siga beneficiandose, "ya que
&l stock de APV va a seguir
migrando desde las AFP hacla
esta industria®.

¢Buena alternativa?

Pensando en los proximos
pasos, vale la pena minar lo
que hasta ahora marcan las
preferencias de los inversio-
nistas.

“Actualmente se concentran
en los fondos balanceados,
alcanzando cosi un 70% del
total de aporiantes y 50% del
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FONDOS MUTUOS
CON MEJOR
DESEMPENO

Por sexto ano, el Premio Salmon APV eligio o los fondos mas
destacados en el segmento de Ahorro Previsional Voluntario,
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seglin su rentabilidad ajustada por riesgo. Esta vez, 27 series
de nueve administradoras fueron reconocidas.

sya un refersnte para el sectory

rmpactos en la economia y en el desarallo

BTG PACTUAL FOMDO ACCIOMARIC AMERICA LATINA ACCIONES LATINOAMERICANAS s . - -
une de |os indicadores mas espeia- de los mercades, Cloudia Sotz economisia
SANTANDER ASSET FONDO ALCIOMARIO EELY SO ACCIONES LSk dos del desempefio de los actores jefe de Tanner Invesiments, reconoce que
FONDO ACCIONARIO NACIONAL LARGE CAP - ACCIDNES SELECTAS CHILE de laindustria de los fondes mutuos.  han cbservads "no solo una recupsracion
FONDO BALANCEADD AGRESIVD PRIVATE BANKING AGRE Se trata del Premio Salmon APV 2021, distin-  en los saldes administrades sine gue tam-
FONDO BALANCEADD MODERADG PAATEBANKING EQUILIERI cién enfregada por Diario Financlers y VA bién en el ndmero de partficipes en esta
b BEL S T i Indices y que, en su sexta version, recono- indushria, lo gue es muy positiva”,
EN PESOS ¢ Een REMTA LARGO PLAZD FESOS clé o los senes de fondos mutucs de Ahorro Parg Diego Ceballos, gerente de Inver-
i i T Prewvisionad Voluntario (APY) con los mejorss  siones de Santander Asset Management,
i = - RENTA LARGD PLAZD LF desempefios aiustados por fesgo de su esto tespancle "l interés que fienen los
T T categornia considerando un perodo de 24 clientss por continuar ahomande para su
EN LE DLIRACI AN ~ 4 <8 A0S BONDS NATIONALES meses, desde el 1 de julio de 2019 hasta el vejez y o la mayor conciencia que hay
G BEL T e Tl — . 30 cle junio de 2021, sobre |a importancla de ahomar para g
SBIBLE RENTASELECTA CHILE Fueron 27 los fondos, corespondientes pensicn”,
a0 e e a nueve Administadoras Generales de De hecho, para Andrés Karmelic,
Fondos (AGE), que obtuvieron ko mejores gerente general de SURA Investment
EHNEO R ERRCRONSERVATER BEAICR R0 ERVANOR rentabilicadss ajustadas por iesgo en las Managemant Chils, “las persanas ahora
FOMDO DEUDA < 365 DIAS MADONALCLP  AHORRD CORTO PLAZO categorias ds fondos accionarios, balan- s& informan mds, lo cual se ve reflsjado en
SURA FONDO ACCIOMARID DESARROLLADO SE|ECCION GLOBAL ceadsos y de deuda (ver tabla), un crecimiento del mercado de APV en
BANCHILE N0 ACCIAMARID EMERGENTE EMERGING Para ese cdlculo, VA Indices Utilza una farno al 12% en los Oftimoes doce meses”,
ONBG BALAEADE FGEESHD e T metodologia basada en la Teoria de Uk- incramento que responds, en parte, "ala
i e — - - lideid Esperada, ki que cusnta con varias mayar conciencial de hacer ahame extra
FOMDO DEUDA < 30 DIAS NACIDNAL CARITAL AINANCIERO ventajos: no gsume que los renfabilidades al obligatorio, para poder fener fasas de
FOMDO DELIDA » 365 DIAS NACKONAL, et Sl de las seriss sigusn una distibucidn nomal,  resmplaze csrcanas al 70%",
EN UF DURACICN < 3 7105 toma en cuentd que el parficips da més En tanta, Roberto de la Carrera, gerente
FONDO DEUDA » 365 [‘.I__f\'_%_k-u'\EiONl‘-L. HOREONTE importancia a una pérdida que a una carnercial de Bzl Asset Management, cle-
ENLF DURACION » 5 ANOS ganancia de igual magnitud (odversidad falla que Ios fondes con mejer desempeanio
BICE FONDO ACCIONARIO NACIONAL LARGE AP | ACTIONES CHILEACTIVO al riesgo), premiala rentabilidad y castiga an los Gitimos 12 meses fuvieron una oferta
INVERSIONES SECURITY  FONDO BALANCEADD AGHESIVD RETORNG ESTRATEGICO la velatiidad, y hace use de informacian diferenclada fanto en mercadaos de squlty
PRINCIPAL FONDO BALANCEADD MODERADD CARTERA EQUILIBRADA piblica, enfre ofras. nfemacionalies como de estructuras

FONDO BALANCEADD CONSERVADOR

CARTERA BRUDENTE

FOMDO DELDA < 90 DS NACIOHAL

UISION MONEY MARKET

FOMNDO DEUDA > 365 Dl‘ﬁS\I\'u'\Eil’]?‘J.l\L.
EN UF DURACION > 3 <5 ANOS

PROGRESION DEUDH LARGO PLAZO

Un buen ano

Pese o la turbulencia de los mercados
financiscs Infernacionales v localss sn &l
Gifirno tHempe, a ik de la pandsmia y sus

balanceadas de insfrumentos de deuda,
tales como renta variabls local & interna-
clanal."De esta forma, la diversificacian de
clasas de activos, menedas y mercades
generd vdlar en los fondos”, afirma.
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patrimonio de APV, dicen des-
de |a Asociacion de Fondos
Mutuos. La razén es que estos
fondos "cuentan con la flexibi-
lidad de equilibrar inversiones
en instrumentos de deuda y
de capitalizacion, algo que es
apreciado en confexios de
mayar incertidumbre, ya que
combinan activos de deuda y
renta varable, aumentando la
proporcian de estos Ultimos se-
gun va incrementande e perfl
de riesgo de los participes a
los que esta dirigido el fondo”,
anoden desde el gremio.

Se trata de una alternativa
de inversion que se ajusta a
diversos perfiles de riesgo, pues
dispone de una amplia oferta:
sobre 230 serles pora quienes
buscan opciones desde un
perfl conservador a ung mas
arriesgadio, mientras que a
nivel industria, el total de series
ofrecidas de APV se aproximo
a las 700 opclones, detallan
cesde la asociacion.

Los expertos coinciden en
que ol instrumento conviens
incluso considerario o pesar de
la inestabkilidad y el clima de
incertidumbre, especialmente
por el devenir politico del pais.

Andrés Karmelic, de SURA
Irvestment Manogement, re-
coled que siempre €5 un buen
momento para hacer APV, “Sin
embargo, dado el nivel de
incertidumbre sobre el futuro
sisterna de pensiones obli-
gatorio, hoy mas que nunca
toma relevancia hacer ohorro
voluntario. Esto sumado a

todos los estudios técnicos que

habilan de lo necesidad de
ahorrar mas para mejorar las
pensiones, dadas las mayores
expectativas de vida y tasas
de retorno mas bajas que en el
pasado”, sefala,
La visién del gerente de
| Inversionas de Santander Asset
| Management, Diego Ceballos.
| es que chorrar para la pensién
| siempre debe ser una prioridad
o considerar desde muy tem-
‘I prana edad. En esa lineg, cree

Rt

AFP 0 AGF:
¢Donde conviene
mas tener un APV?

El gerente de Inversiones
de Santander Asset Ma-
nagement, Diego Ceballos,

xplica que Jo
mutuos APV d

s, tanto
en clases de activos como
de monedas, y que dan |2
opcion de invertir hasta un

% en activos interna-
cionales “lo cual también
permite a los inversionistas
prateger sus ahorros de |a
inestabilidad de un mercado
en particular".

Y aungue el gerente ge-
neral de SURA Investment
Management Chile, Andrés
Karmelic Bascunan, dice
de partida que si en
muchas ventajas, prefiere
aclarar que una opeion no
es mejor que la otra, sino
que “son buenas y se com-
plementan”.

“En el caso de las AFP
existen cinco multifondos
con una estructura definida
para cada uno de ellos, lo
que a su vez busca ofre-
cer distintos niveles de
riesgo con base al ciclo de
vida en gue se encuentra
‘ada persona, No obstan -

mpre entregan una

1 completa a lo que
un ahorrante busca con sus
aportes en APV", explica.

razon y en linea con

ionado por Ceba-
llos, dice gue las principales
ventajas de la oferta de
las AGF para APV van por
el lado de la amplitud de
alternativas de inversion.
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MAS DE USS ;
MILLONES ADMINISTRA LA INDUSTRIA

DE FONDOS MUTUQOS EN APV.

que el APV es "una excelente
forma” de complementar las
cotizaciones obligatarias. Tam-
bién hace hincopié en gue
los perlodos de inestabilidad o

00

SERIES OFRECE incerfidumbre no deberian ser
foctores que ofecten el chorro,
LA INDUSTRIA DE salvo que una persona tenga
FONDOS MUTUOS  alguna urgencia econdmica
COMO que le implda punfuclmente
contribuir a su ahorro.
ALTERNATIVAS Que el instrumento crezca
DE APV. cada vez mas con el paso del
tiempo es una senal de que
las personas se estén prec-
cupando de tener una mejor

preparacion ante la jubllacion,
Por eso, el gerente comercial
de Bci Asset Management, Ro-

berto de la Carrera, subraya la
necesidad de seguir "creando
conclencia en la importancia
de ir generando, en la medida
de los posible, una copacidad
de ahorro mas sisfematica”.
Pero independientemente
de la incertidumbre, el gerente
de Renta Variable de BTG Pac-
tual Asset Management, Pablo
Bello, recalca que las AGF ofre-
cen varics vehiculos y fondos
para hacer APV que permiten
al inversionista diversificar sus
ahorros en fondos globales
que mitigon lo mayoria de
los ﬂesgds locales. Y ese es un
dato a tener en cuanta en la
planificacion del préxime ane.




