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El dinamismo econdmico si-
gue siendo una buena noticia pa-
ra un sector empresarial que ve
enelle fuentes de optimismeo, pe-
se a las alertas que generan algu-
nos datos econdmicos. Asf lo re-
fleja ¢l Indicader Mensual de
Confianza Empresarial (IMCE).
El reporte es elaborado por la or-
ganizacidn empresarial lcare
junte a la Universidad Adolio
Thatier y busca evaluar el estado
de dnimo de quienes toman las
decisiones de inversion en las
grandes empresas del pats.

El IMCE cerr¢ octubre ¢on un
valor de 58,20 puntos. 5i bien se
trata de un retroceso de 2,48 uni-
dades en relacidn con su registro
deseptiembre, cuandosealcanzo
el mayor nivel desde marzo de
2011, se mantiene en niveles de
altooptimismo. Setratade un va-
lor muy porsobre elnivel neutral
de 50 puntos, scbre el cual se re-
flgja un predominio de visiones
optimistas, drea en la que el indi-
cador general se ha mantenido
por bos dltimes 10 meses.

La confianza que evidencia el
indicador conirastacon el alzade
tasas recientes, los mayores cos-
tos de financiamiento, la infla-
cidn y un délar que se mantuvo
todo el mes par sobre los $800.
De acuerdo alos autores del estu-
dio, esto ocurre porque el dina-
misme economico es el que esta
primando.

“Esimportante tener presen-
te que hoy existe una muy sig-
nificativa e inédita expansidn
del consumo, producto de la li-
quidez que han generado las
ayudas estatales y los retiros de
fondos previsionales”, dice Lo-
renzo Gazmuri, presidente de
Icare, "Estarealidad, transitoria
por la naturaleza de su gesta-
cidn, ha influido en buenos re-
sultados de las empresas du-
rante el presente ejercicio 2021
y eso explica, en una parte rele-
vante, el comportamiento del
IMCE", detalla.

De hecho, elindicador mues-
tra una realidad mds compleja
a la hora de analizar sus com
ponentes. En ¢l anilisis por
sector se ven cafdas relevantes
en comercio, industria y espe-
cialmente en construccidn, Es-
te sector bajo en 8,33 puntos,

IMCE, de Icare y U. Adolfo Ibanez, bajé a 58,20 puntos:

ptimismo empresarial desciende
ante alertas de datos macroecondmicos

Pese al buen desempefio del sector minero, el indicador se distancio de los mdximos de una década
alcanzados en septiembre. Un desplome del dnimo en el sector construccion y menores expectativas para la
economia general marcaron el mes.

IMCE POR SECTOR PRODUCTIVO

50 puntos es el umbral de neutralidad del indice, Sobre €1, las expectativas empresariales
son aptimistas; bajo él, las parspectivas del sector privado sobra el futuro son nagativas.
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con lo que vuelve a la zona de
predominio de pesimistas, que
habia abandonado tres meses
antes. “El de construccidn, un
sector muy sensible a las tasas
de interés y a la disponibilidad
v Huidez del mercado hipote-
carig, si marca una caida preo-

cupante en la confianza”, dice
Gazmuri.

De los sectores que se analizan
en el IMCE, solo minerfa mejoré
ensus indicadores, al elevarse en
4,5 puntos, llegandn a 66,15 uni-
dades, sumayar valor desde julio
de 2019.
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Preocupacién macro

Otromatiz relevante se revela
al analizar las variables indivi-
duales que componen el (ndice
de confianza. “Llama la aten-
cidén la fuerte caida experimen-
tada en el ftem Expectativas-Si-

“ Es importante tener

presente que hoay existe una muy

significativa e inédita
expansion del consumo,

producto de la liquidez que han
generado las ayudas estatales y los
retiros de fondos previsionales”.

LORENZO GAZMURL
PRESIDENTE DE [CARE

tuacidn Econdémica Global del
FPais™, dice Pablo Pincheira
Brown, académico en la Escuela
de Negocios de la Universidad
Adolfo Ihdfez,

Estesubindicador del reporte,
que refleja las proyecciones ma-
cro para Chile, sufrio un fuerte
descenzo en el mes, al pasar de
59,6 puntos en scphr:mbre a
46,2 puntos en octubre, si se in-
cluye e voldtil imdice de mine-
ria. 5i se excluye mineria, el pe-
simismo es mayor: baja desde
50,3 puntos hasta 376 puntos.
“En ambos casos |as expectati-
vas sobre la situacion econdmi-
ca globaldel pals sufren un fuer-
te retroceso, pasando desde un
terrenc optimista a uno pesi-
mista”, dice Pincheira.

“Este deterioro va en linea
con las peares perspectivas de
crecimiento parael afio 2022 v
2023 reportadas por la Encues-
ta de Expectativas Fcondmicas
del Banco Central, asi coma con
el desanclaje de expectativas in-
flacionarias reportadas por la
misma encuesta, lo que en parte
llevé al instituto emizora elevar
en 125 puntos base la tasa de po-

litica monetaria el pasado 13 de
octubre”

“La inflacién es un elemento
de alta preccupacion entre los
agentes empresariales. Yemos
con preocupacidn el alza de la
mflacién, resultado del riesgo
idiesincrdsico que alertd el mis-
mo Banco Central, motivado
pot factores como el posible
cuarto retire de los fondos pre-
visionales que, de concretarse,
afectard el presente v tuturo
econdmico ch las personas”, di-
ce Francisco Murillo, presidente
ejecutivo de SURA Asset Mana-
gement Chile. “Confiamos en
que primen |os argumentos téc-
nicos por sobre los intereses
electorales”, remarca,

Para Nuria Herndndez, geren-
ta general de Unilever Chile, “si
bien la confianza empresarial
muestra una disminucidn res-
pecto del méximo nivel alcanza-
do el mes pasado despues de una
década, lo cierto es quee las expec-
tativas siguen siendo razonables,
porque hay elementos que pue-
den afectar esta percepeion, co-
mo lainflacién, la tension politica
y el rebrote de la pandemia®.
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