COMO CUIDO MIS LUCAS

: COMO
CUIDAR LAS
INVERSIONES
EN MEDIO DEL
CONFLICTO
GEOPOLITICO?

A una semana desde que comenzdé la invasion a Ucrania por parte de Rusia, la incertidumbre se ha acelerado
y las acciones han caido. En esta nota te damos los detalles sobre qué hacer en renta variable, fija,
commodities y criptomonedas, en dias turbulentos.

as tensiones en Ucrania
continuan a medida
que se registran mas
atagues en el pais por
parte de Rusiay nuevas
sanciones por parte de Estados
Unidos y la UE. Y su efecto directo
se havisto en las inversiones de
acclonss y commodities,
‘Se ha generado un shock con la
crisis entre Ucrania y Rusia y que
de alguna manara nos pone como
interrogante que podria pasar
con este escenario global y, en
consecuencia, que podria ocurrir
tarmbién con aquellas clases de
activos que se ven como gana-
doras y que debieran tener en
consecuencia LN mayor peso
en los portafolios de inversion”,
afirmao el estratega de inversiones
de Banchile Inversiones, Rodrigo
Ibanez, en una conferencia virtual
"Mo se trata aqui de vender todos
los activos de riesgo, lo que
hemos hecho es aplicar efectiva-
mente una estrategia de inver-
Sion", agrego
¢Como enfrentar la volatilidad? ;A
que activos dirigirse y a cuales no?
Te entregamos la mirada de los
expertos a continuacion

Acciones

Sin duda la renta
variable ha sido unc
e los sectores mas

. perjudicados por la

incertidumbre, por lo mismao, la
recomendacion ha sido disminuir
temporalmente su exposicion,
asegurar gue el portafolio este

diversificado y no perder la calma
Asimismo, la clave estaria en dejar
de lado las acciones europeas.
que han experimentadao fuertes
desplomes en la ultima semana,
y oplar por otros mercados como
Estados Unidos, Asiay Latincame-
rica. que han mostrado mayores
rentabilidades v resistencia,

“El mercado europed en general
se ve perjudicado con este tipo
de circunstancias, Por ello, lo
ideal seria evitar la volatilidad y co-
menzar a migrar a mercados mas
mesurados ante el conflicto, hasta
ahora, y que permitan resguar-
darse, como el mercado asiatico,
principalmente el ching’, explica el
estratega senior de mercados de
XTB Latam. Felipe Sepulveda.

Por su parte, el estratega jefe de
Sura Inversiones, Daniel Soto,
afirma que “las mejores zonas del
mercado internacional en con-
textos como estos son los paises
desarrollados. Debido a la coyun-
tura, lo mejor es evitar Europa y
sobreponderar Estados Unidog”
e querer apostar por Latinoame-
rica. las opciones mas rentables
son Brasil, Colombia y Chile.
“Seguimos privilegiando al sector
Supermercados a traves de Cen-
cosud, donde seguiriamos viendo
positivas tendencias a nivel de
resultades. Asimismo, nos gusta
el sector Vifias a través de Concha
y Toro, donde seguimos obser-
vando positivas dinamicas en las
vantiables relevantes del negocio’.
afirman los analistas de Bice
Inversiones en un informe
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De tal modo, de no saber gué ha-
cer con las inversiones, Sepulveda
es enfatico en senalar que la prin-
cipal recomendacion es mantener
la calma y evaluar si la rentabilidad
deuna inversidn, es mayor a los
efectos de |a inflacién actual.

‘De no ser asi, lo mejores no
mantenerlas y buscar alternativas
diferentes como las antes sena-
ladas, gue permitan capitalizar de
mejor manera el momento vivido
a nivel mundial’, anade.

., Renta fija
P '_J'e" A medida que cre-

, cen las tensiones in-
flacionarias en Chile

y el mundo, las tasas

de interés contindan al alza. Y para
no salir perdiendo, la recomen-
dacion es mantenerse dentro del
mercado local, con preferencias
en bonos en UF de plazos cortos
y medios.
‘Por el momento las tasas locales
seguiran impulsadas en gran
medida por un escenario local ca-
racterizado por mayores perspec-
tivas de inflacion y TPM', axplican
desde Banchile Research enun
informe.
Si bien afirman que los efectos
delconflicto en Ucrania son
inciertos, recalcan que por el
memento, los mayores riesgos
son locales, "entre ellos que la
incertidumbre persista en niveles
elevados mas alla de la segunda
mitad de 2022 y gue no comien-
ce a moederarse el deterioro
fiscal de los dltimos anos”

. Commaodities

J Al contrario de lo que
. pasa con las acciones,
Jles commodities han
o/ /sido los mas benefi-
cladestior el canflicto geopolitico
sobre todo aquellos ligades a la
energia como el gas natural y
petroleo, y otros considerados un
‘refugio’ como el oro.

JConviene invertir en este sector?
lLa respuesta es s, al menos en el
corto plazo.

‘Para inversionistas con alta tole-
rancia al riesgo y con un amplio
invelucramiento en el mercado
financiero puede ser una oportu-
nidad de corto plazo con alto nivel
de volatilidad', afirma Soto.

Por su parte, Sepulveda asegura
que sectores como el petroleo, gas
natural & inclusc materias primas
del tipo cereal son hoy buenas
alternativas por su aumento sig-
nificativo en sus precios. Aungus
agrega gue, para los mas mesura-
dos, activos como el oro y la plata,
conocidos en muchas instancias
como refugios ante este tipo de
riesgos. se transforman en un gran
atractivo de corto y mediano plazo.
De no tener nada de commaodities
en el portafolio, el socio de DVA
Capital, Francisco Verdugo, reco-
mienda que probablements es
sano tener un 5% en commaodities
comao parte de la diversificacion.
‘Si quieres jugar a los commodi-
ties y hacer trading te diria que

lo hagas con una parte baja de

tu portafolio. Sole con el capital
de riesgo que estes dispuesto a
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perder completo. Adicionalments,
y por favor, ten cuidado con el
apalancamiento’, anade.

Ojo con las
cripto
| Desde haceun
. Hempo, las criptomo-
nedas son conside-
—i- radas como un activo
‘refugio” similar al oro, y lo anterior
quedsd fundamentado en el creci-
miento de 12% que registro Bitcoin
en febrero, pese a que la mayoria
de las bolsas cerro con pérdidas
sobre 10%.
‘En lo que respecta a las inversiones
en criptomoneda s senales no
fueron tan claras los ultimaos dias, si
bien las restricciones impuestas a
Rusia respecto al bloqueo de ban-
cosy cuentas extranjeras se creia
que podia ser un impulsor de los
crypto activos no se vio el impacto
hasta este 28 de febrero donde
se observd una tendencia alcista’,
explica el director de Zenta Group
Tomas Vera
Detal modo, afirma gue, conside-
rando la actual tendencia alcista
y los indicadores a largo y corto
plazo, todo indica que es un buen
momento para entrar. Sin embargo
recalca que hay que estar informa-
dos g invertir solo aquello que se
este dispuesto a perder
‘Como recomendacion a los inver-
sionistas en este tipo de eventos lo
primero es mantener las posiciones
cualquier movimiento sin un anatisis
detallado de sus carteras puede ser
desventajoso”, coneluye. 4




