B En ese mismo
periodo, los
inversionistas

de la firma han
aumentado su
exposicion a la
moneda extranjera
de 15% a 35%.
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Dolarizacion en

banca privada: Sura
reporta auge de USS 300
millones en un ano

POR JAVIERS DDHOED

El hamebias o “sasgolocal®
aralanoma en los portafolios
de imversionistas chilenos hace
poco tempo. Pero con toda
el agua que ha pasado bajo
2] puente, esta inclinacion
naumlgue habia por tener las
imversionesen activos chilenos
52 haido esfumando, comolo
han visto 2n el area de banca
privada de Suraen Chile.

Enentevistacon DE, &l g=-
=nte de Imvarsiones y Produc-

tos de Sura Asset Management
Chile, Pablo Matte, describe
un crecimientorelevante de la
“doladzacion” de las carteras
de clientas de alto patimonio
en la compania de capitales
colombianos.

En septiembre del afo pa-
sado, los clientes de la firma
tenian en torno a USS S0 mi-
llones invertidos en la plata-
forma internacional de Sura,
3 traves del sisterna Pershing.
Actualments, 253 cifa ronda
los USS 350 millones.
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Ademds, sl mixentrelosac-
tivos Locales e internacionales
ha cambiado de forma =le-
vante. Hace un ano, alrededor
dal B5% de las imversiones da
los clientes de banca privada
astaban en pasosy &l % en
obr@smonedas, principalmente
dalaras. Aagostode egeano, la
proporcion era de &5%en pasos
y#H%en monedasext@mnjgmEs.

Dolarizacion

El puntode inflacion fue el
primer gran avento de vola-
tilidad que vivid el pais: las
protestas que iniciaron a
mediados de octubre de
204, Elaurmen to del ries-
@ paisd e Chile provocd
unaumentoenlos mEtns
de financiamiento y
los spreads de papeles
corparativos, ademas
de un aumento en la
wolatilidad cambiaria
que termind gatillan-
do una intervencion
del Banco Central en

diciambra.
"Eso hizo que mu-
chos imversionistas
52 replantearan su

com posicidn del portafolio®,
comenta Matte, reevaluando
el mivel de exposicion al res g
local y derivando en que varios
capitalesglobales optaran por
“dolarizar® sus inversionss.
"Hermos tenido un creci-
mignto importante en ese
aspecto, porque los clisntes
entiendenhoyendiala necesi-
dad de diversificar no soloentre
renta fija yrenta variable, sino
tambign incluir alternativos
v ademas diversificar entre
maonedas® | acota el ejacutivo.
Hacia delante, ve como poon
probable que estatendencia dé
pie atras. Matte sefalaquelos
clientes que diversificaron las
monsdas de sus invermsiones
venel dolar como una " posi-
cifn mas estructural” dentos
de las mismas.
"Savaagenarar uncambio
de forma permanente en la
construccidn de portafolios,
con ot@s monadas”, augura.

Asset allocation

Un ireaguesstan potencian-
doenla banca privada, ahora
que 2l apetito por riesgo esta
volviendo a losinversionistas
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“Sevaa
generar
un cambio
de forma
permanente en
la construccion
de portatolios,
con otras
monedas”,
dice Matte.

locales a medida que seve una
mejora en las perspectivas,
son los activos alternativos.
Recientemente, Sura Assat
Management laredun progra-
ma deimersiona travasde tres
fondos que cubran las hases
de este segmento: Compass
Tacopps Private Debt, Singular
Oaktree Real Estate Income y
Lirk-PG The Partners Fund.
Esto enunconteXto en que
las tasas bajas son el nuevo
nomal a nivel global y que la
principal prescupacion delos
imrarsionistas a5 1a isqueada
de opriones de reborno dentro
de sus tolemncias al riesgo.
En términos generales, en
la firma estan eoomendando
un balance entre renta fija y
rantavariable, un poco menos
cautos que hace unos meases.
Sobre 1a bolsa chilena, 1a
visionesclara. "Mohaygrmndes
catalizadores gue nos hagan
estar positivos en la parte
local pensandoen el madiano
plazo”, dice Matts, aungqueven
oportunidades relativas an
accionesgue sehensficiendes la
racupe@Ecion de laseconomias
asidticas.



