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f Reconociendo la infinidad de imponderables, acortar duracién en
v los portafolios parece un movimiento téctico acertado dada la
coyuntura de mercado.
=
2 Alos91 anos muere
n ‘Luego de un positivo i

o de aito, en donde el precio de los bonos de goblermoy
empresas de p«is ! .
sobre su promedio (1% pata el indice BCU 53,29 para os bonos AA en enero), desde

el visto caidas en la renta fija local, quelas tasas.

demercado se encuenttan subiendo,

Elfens s s quese

explica por la baja demanda por este tipo de activo y la preferencia del metcado por kg .mmm
‘papeles més liquidos, como respuesta a un potencial escenario adverso de caraa mﬂm\amm

financieros, la normalizacién de la actividad laboral y estudiantil universitaria podria
provocar de demand, les, poniendo en jag
piiblicoy, por consecuencia, la confianza de los inversionistas.

En ste sentido, gran parte de s movimientos de este mes s debenal estrés post

matzo, fecha en la que si bien no hay evidencia de una distupeidn en los mercados ‘
donde las en
elalza diaria s importante en su historay Ia caida ds abulada, o cual v alos el 12 fmasa dl p
papeles més largos a tener pérdidas de mas de un 4% en una jornada, y ganancias

similares al dia siguiente, Una situacion de estas caracteristicas serfa un duro golpe -

incluso~ para activos més riesgosos, como las acciones.

M4S SOBRE RENTA FIJA &

Mercado castiga acciones de baiicos pero Bonistas de SQM tamblén celebran los pronésticos
mantiene Ia fe en bonos de sector de Albemarl

Qué podriamos esperar? Hasta el viemes 21 de febrero la pérdida en los bonos de
goblerno ya acumulaba un 1,4% en el mes, llevindose la peor parte los papeles BBB,
con caidas de 4,3%. Y es0 que estdbamos a 10 dias el inicio de marzo, lo que demuestra

I clranatalea spenlatvadel mescade,

atando de anticiparse a un eventual
dot feci

caos

etardemodelara raconaldad s umaare picricamente mposiley comoro
hemos todos los mes stra historia, la tarea se hace

més compleja ain. Sin embargo, sila historia rima, poner cieros escenarios para ver

nuestas posibilidades puede ser una practica -y tal vez tnica- carta de navegacién. $i

nos ponemos de acuerdo con que marzo no setdtan dificil como lovivido en

noviembre, cuando las tasas de 125 puntos base,
base, de lo cual ya b ido 30. En el caso de los
spreads AAA, el movimiento desde el 18 de octubre hasta el 14 de noviembre de 2019

anotd un inédito avance e 1,31%; actualmente llevamos solo 0,12%.

lainfinidad parece muy pr que el ambiente
pesimista en el durante | logue sorar
duracién enlos ‘movimiento ta lac
mercado, Pasadas yabil,lo més seguro es que os papeles

soberanos  d altacalidad ceditcia retomen la senda alcista en sus precios, siuacign
nuestro fija loc:
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